OBSERVATOIREECONOMIQUE

CHAWEB RECODAE\ERCO MMEIRTGIE, DESDAGNESN D U
EIDE IDAETISRIOAA RUTAAS\ARNIANT DU CA|

NOTE DE
CONJONCTURE

L)
a'4
-
—
9
Z
O
Z
O
U
L
a
L)
—
O
Z




SOMMAIRE

LISTE DES ILLUSTRATIONS ..o 2
NOTE DE CONJONCTURE
Une publicatiorsemestriellale
| 6Observatoire ®coRESUMEEXECETIFa...Ch.a.mbr.e.vivviiiiiiiiiiininns 3
de Commer ce, dél nfdustrie, des Mines et
de | 6Artisanat |du Cameroun

B.P. 4011 Douala [-METHODOLOGIE ..o a

Tél: (237) 233 42 67 87/
(237) 233 42 981
Fa: (237) 233425596 || -CONJONCTURE ECONOMIQUE INTERNATIONALE

Web: www.ccima.cm ET REGIONALE ..o et 7

Directeur de Publication
EKEN Christophe

Superviseur I1.2. CONJONCTUREECONOMIQUEREGIONALE...........ovovverereene. 12

[I.1. CONJONCTUREECONOMIQUEINTERNATIONALE........cccceeee 8

Halidou BELLO

Coordonnateur de la rédaction Il -CONJONCTURE NATIONALE ..o 15
YEMENE Samuel

HELL. ACTIVITE ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e eas 16
Comité scientifique
Dr ETOUNGA MANGUELE Daniel 11.2. FINANCESPUBLIQUES.........cotiiiiiiiiicie e 20
Pr BAYE MENJO Francis
Pr ATANGANA ONDOA Henri 11.3. CONJONCTURBMONETAIREET FINANCIERE.........ccvvvvn. 24
PrFOMBA KAMGA Benjamin
Dr MBANGA KASSI HEMO J.P. Olivied  II-4. COMMERCEEXTERIEUR............cccooiiiiiiiiiicicc 30
Dr. EMINI Arnault Christian
M. NKOU Jean Pascal
M. YANGAM Emmanuel IV-OPI NI ON DES CHEFS DOENTREPR
M. OUSMANOU NGAM EVOLUTIONS ET PERSPECTIVES SECTORIELLES ..40
M. YEMENE Samuel
IV.1.SITUATIOND O ENSEMB.L.E........oooo e 41
Secrétariat Technique IV.2. ACTIVITES COMMERCIALES...........oottiiiiiiiiiii 4 43
Chef de Secrétariat
KOFFO Pierre IV.3. ACTIVITES INDUSTRIELLES..............coo oot 4D
Membres du Secrétariat IV.4. ACTIVITES DESSERVICES.........ccoi ittt 47

ARETOUYAP NCHANKOU
EKODO EMBOLO Jules IV.5.ACTIVITE DANSL 6 ART | SANAT.ccoooiiiiimmirnniireneiie 49




Résumé exécutif, NC_2019SEM1

SIGLES, ABREVIATIONS ET ACRONYM ES

AEN
BAD
BC-PME
BEAC
BGFI
BICEC
BTP
BVMAC
Cc2Db
CCA
CCIMA
CEl
CEMAC
CMF
CNUCED
COBAC
DP

DSX
ECMR
EMF

F CFA
Fintech
FMI

HT

INS
INSEE
MINFI
NBS
NFC-Bank
OoMC
PIB
PME
PNG
SCE
SGC

Si
SODECOTON
SONORA
Ti

TVA
UBA
UEMOA
UMAC
USA

Avoirs extérieurs nets

Banque Africaine de développement

Banque Camermaise des Petites et Moyennes Entreprises

Banque Etats de | 6Afrique Centrale
Banque Gabonaise et Francgaise Internationale

Banque Internationale du Cameroun pour I'Epargne et le Crédit
Batiments et Travaux Publics

Bourse unifi ®e dOoAfrique Centrale
Contrat de Désendettement et de Développement

Crédit Communautaire d'Afrique

Chambre de Commerce doél ndustrie, d
Communauté d'Etats indépendants

Communauté Eonomique et Monétaire de I'Afriqgue Centrale

Commission des Marchés Financiers

Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le Développement
Commi ssi on Bancaire de | 08Afriqgue C
Division de la Prévision

DoualaStock Exchange

Emprunt obligataire du Cameroun

Etablissement de Microfinance

Francs de la Coopération Financiere en Afrique Centrale

Finance technologique

Fonds Monétaire International

Hors Taxes

Institut National de la Statistique

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques

Ministere des Finances

National Bureau of Statistics

National Financial Credit Bank

Organisation Mondiale du Commerce

Produit Intérieur Brute

Petite et Moyenne Entreprise

Position Nette du Gouvernement

Soci ® ® Camerounaise dOéEqui pement
Société Générale du Cameroun

Semestre i

Société de Développement du Coton du Camero

Société Nationale de Raffinage

Trimestre i

Taxe sur la Valeur Ajoutée

United Bank of Africa

Union économique et monétaire Ouafiicaine

Union Monétaire d'Afriqgue Centrale

United States of America



Résumé exécutif, NC_2019SEM1

LISTE DES ILLUSTRATIONS

LISTE DES GRAPHIQUES

Graphique 1 : Répartition de I'6chantillon Par FEGIOMN.........ooiiiiiiiiiiie et e e e e e e e s 6
Graphique 2 :Répartition de I'échantillon par secteur d'aCtiVité............oooiiiiiiiireciiieee e 6
Graphique 3 : Evolution semestrielle des soldes DUAQELAITES...........uvvviiiiiiieee e 21
Graphique 4 :Evolution semestrielle de quelques indicateurs de finances publiques (en % du.RIB)................ 21
Graphique 5 : Structure des ressources budgétaires au 1er semestre.2019..............oooiiccciiiieiieee 23
Graphique 6 : Composantes de la masse MONELAIrE (E11.20).........oiiuurriiiiieereee e et e e e s s e eererereee e e e e e seeene 24
Graphique 7 : Evolution des exportations camerounaises &usgmestre 2019 par rapport a§"semestre2018.....32
Graphique 8: Part en valeur des principaux produits exportés aux premiers semestres 2018 et.2Q19............. 32
Graphique 9: Répartition des exportations camerounaises par zones geographiques...........cccoveceeenvvineenenn. 35
Graphique 10: Répartitiondes importations camerounais@sr zone géographiques..........c.ooecvvvveereeeeceeeee e 40
Graphique 11: @i ni on des chefs dbéentreprises suf sdmésBeide 2OUX i o |
PRSP SPRRY” | |
Graphique 12 : Opinion des chefs do e mtersemestic dee2619.540 r 0
Graphique 13 : Opinion des chefs dbédentreprises sur |
premier SEMESIIE 2019 (11 0).. .. eeiitreeee ittt ettt ettt e e et e e seea b bt e e e sb bt e e e abbe e e e s see et bt e e e s nbe e e e s aneee e e s nnenrreeaeas 42
Graphique 14: Charges ayant affecté la trésorerie au premier semestre de 2019........ Erreur! Signet non défini
Graphique 15 : Perception du eprites anpremiet semesteefdd 2019 etalasuxigma r
SEMESEIE A€ 2019 (PEISPECLIVIES). ... eeieiuteieeeititieet e sttt e e e tte et e e ettt eamme et b et e e ek b et e e s nbe e e e smme e b be e e e sanbeeeeanbeeeesamnnnsnes 43

LISTE DES TABLEAUX

Tableau 1 : Evolution des prix de quelques produits dedas..............ovvviiiiiieeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeereeeerees e 10
Tableau 2 : Tableau r®capitulatif des pri r20d0p.a.uxt2i ndi
Tableau 3 : Taux @ croissance du PIB en termes réels dans [a CEMAC.............oooiiiiiiecc e 14
Tableau 4 : Evolution trimestrielle de la production par secteurs et principales branches d'activité................. 16

Tabl eau 5 Evolution de | 61 nd.i.ce..g.®@n&r.al..[(.bhas.e.. 1100,
Tabl eau 6 Evolution de | 6l ndice des puii.x..par..fl8Bncti
Tabl eau 7 Evolution de | 6indice..des..prl.ix..des..glBoupe
Tableau 8 : Evolution de l'indice (base 100, are2011) des prix dans les différentes capitales régionales........ 19

Tableau 9 : Performance budgétaire (€N MillIards)...........ueeeeeiiiiiiiieeriiieee e e s rmme s e e e e eeenseeees 21
Tableau 10 : Evolution de la structure des reCettes iNTEIMES. .........uiu i iiiieeeiieee et 22
Tableau 11 : Evolution des dépenses PUBIIQUES..........oiiii i eeeie e e e e e e e s e resnn e e e s 23
Tableau 12 : Situation monétaire consolidée a fin juin 2019 (en milliards de F CEA).......vvveviiiciiieeeciieeeeeen, 25
Tableau 13 : Répartition des Dépéts par type de clientéle (en milliards F CFAde F CFA).......cccovvvvveiiicceene 26
Tableau 14 : Dépots par maturite (8N MIIAIAS) ... ..uveeeii i e errr e e e e e s e e s srrmre e e e e e anns 27
Tableau 15 : Répartition des crédits par type de clientéle (en milliards F CFAde F CEA).......ccccovevveeevicceeene 27
Tableau 16 : Balance commerciale du Cameroun au premier semestre.2019...........oovvvvivieeeivvnninnnninnninnnniinnnn. 30
Tableau 17 : Balance commerciale du Cameroun au premier seme3ik9, par zone géo graphique, Valeurs en
011 =T o RS o [ e O o TP P PP OPPPPPPPPPRN 31
Tableau 18 : Evolution globale des exportations camerounaises : globale et hors produits pétroliers.............. 31
Tableau 19 : Evolution globale des importations camerounaises : globale et hors produits pétroliers.............. 36

Q (quantités) en milliers de tonnes et V (valeurs) en milliards de F CEA...........covee it iiiiemn e 36

Tabl eau 20 : l mportati ons ¢ ampgremieusenaestre 2049...p.a.r......n..0.y..a3u x d 6
Q (quantités) en milliers de tonnes et V(valeurs) en milliards de F CEA..........ccoiiiiii i e ceeeaes 37
Tableau21: @i ni on des chefs dbéentreprises c.omme.r.c.i.al.els sur

Tabl eau 22
Tableau 23 : Opinion des chefs d

o

Opinion des chefs dbéentreptr.i.s.es..indddstr.i
entr epr.i.s.es..des4d9ser v

Tabl eau 24 : Opinion daebeshefardbé®v.obk.pt.i.se.psl.antbhsact



Résumé exécutif, NC_2019SEM1

RESUME EXECUTIF
| es directeurs ddbachat

Conjoncture économique internationale et economique mondiale.

regionale Au final, sous | 6eféesaet ¢
Au premier semestre del 26390al adenvdeasnnteenhesniton
économique mondial se caractérise pan perspectives de croissanda FMI (FMI, 2019)

nouveau ralenssement de la croissance pour 2019 ont été ramees a 3%, contre 3,3%
économique mondialda baissed e | 6i nf | a&ansles®rspectivess e | 6Econo i e M
la décélérationde la croissance commerce FMI d20a%v r i |

mondial (& peine 1% au premier semestre 2019 en
glissement annuel) entraindotammentpar la
réduction de la demandghinoiseet la perte de Au plan national] 6activit® se ca

confiancel egu dwe f sendrd e n {aiixRIP droisSafce du PRI a perdu 0,2 point

Conjoncture nationale

autres, sui t e i | 6escal adgarrappditau serheSpeceddéhtpdur se fixer &
commerciales et technologiques entre Heats 3,9%, ainsi que par une évolution semestrielle des
Uniset la Chine. prix de 1,2%.

Sur | a p ®enieffethssisté dindbaisse a La bai sse doact itatéetdas e st

synchronisédel 6acti vit ® ®¢to noléenisagtaue primarend ierfegistre un taux de
ou les économies avancées ont davantage croissance de 3,2% contre 7,6% le semestre

décéléré queles pays émergents et en pr ®c ®dent , tandis que |
développement. soutenugar celle des boissons alcoolisées et des
tabacs, des services de

Dans le premier groupe de pays, les USA, la zone
euro et les pays asiatigues comptés parmi les pays
avanceés ontalentila croissance, alors que chez
lespaysémergents et en développemedes pays
majeurs ont provoqué la modeste hausse
constatée sur la période.

L 6 o ne, pao tilleurs, une détérioration des
finances publigues marquée par, outre

| 6 a m®I| ducsolde basecaisde creusement
desautres soldes budgétaires tant en glissement
annuel que semestriel (le solde de base non
pétrd i er par e X e ogvdntage ded e s
L 6 i n fduiaégalementealé dans ces deux 94, 7milliards F CFAen glissement annuel).

groupesde paysau premier semestre de 2019 | o5 recettes budgétaires internes recouvrées se

poursuivrait son repli ML 1639 nfiladdE!CEA en haussk deb %
4,8% respetivement en 2019, reflétant la 5,4% par apport au premier semestre 2018, mais
tendancenaissiee des matieres premieres. les dépenses publiques, en se situant & 2205,4
milliardsF CFA augmentent davantagee( +102

De fait, | abconstate, la premiére moitié de -

| 6 a nun®leaisse des coursed principats milliards)

matiéres premieres échangéegamment par le La forte augmentation (+25,6%) des recettes
Cameroun; | 6 e xdo @agad.i o n pétrolieresquis 6 ® 1 ~ v e nt miliards$ i

CFA expliquel 6 ® v o | urecetiesdansdun s
La crossance du commerce mondial a, elle aussi, contexte ou ds recettes non pétroliéres sont

ralenti pour se situer 0,56% au premier semestre, restées quasitables, passant de 1335#liards
tradui sant ainsi |l a perte de confiance qubont

_______________________________________________________________________________________________________|
3
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F CFA au premier semestre 2018 a 13338 compagnies dbdassurance

milliards. mobiliere (la DSX)

L évolution des dépenses est, quant a elle, Sur le marché bancairde total du bilan des
imputable essentiellement a la hausse de 1195 ban q u e s res 6 88, ilidrds b CFAau
milliards F CFAde dépenses courantes et de 84,1 30 juin 20D, en hausse de 13,3% par rapport a la

milliards F CFAdu service d la dette publique.

Concernantla situation monétaiteles rapports
révélentqu 6 el | e
emplois a 6 120, &illiards F CFA en hausse de

en de®purded at err e

méme période en 201Bn glissement semestriel,
les dépbts augmentent de 13,6% et les crédits
reculent de 0,1%.

Sur le marché financier, al bourse unifiée

2,8% par rapport au 31 décembre 2018, et de d 6 Af r i g u en al¥égd ¢ BVMAG», dont

16,9% en glissement annuel.

Les avoirs extérigrs nets quont progressé aussi

bien en glissement annuel (+19,9%) que par

rapport au 31 décembre 2018 (+6,8%guvent
désormaiscouvrir 5,8 mois dmportations des
biens et services, contre 4,2 mois un an plus tot

Notons que les importations camerosesi

continuent de croitre tandis que les exportations
entrai nan®pianiinosni

sbamenui sent ,
déficit commercial. Au premier semestre de 2019,
le déficit commercial se détériore d&7,86
milliards F CFAF CFAen glissement semestriel
et del23,8milliards F CFAF CFApar rapport au
premier semestre 2018

En outre | accr oi ssement
institutions financieres, conjugw progres de la
finance technologique « Fintech ont contribué

| 6 aamh®@ loino rd e
secteur bBncaire et financier qui compt&5

banques, 8 établissements financiers, environ500 Tout ef oi s

établissements de microfinance (EMF), 27

le siege est a Douala, prend progressivement
corps avec 02 conventions de transfert des valeurs
mobiliéres et leur support de gestion. La BVMAC
sera aticulée autour de 03 piliers e Irégulateur
unique (Consunfabasé a Librevik au Gabon ;
une Bourse unige basée a Douala au Cameroun ;
un d®positaire centr a
Yaoundeé.

adescrcehuesfeane mdtd ed
évolutions et perspectives sectorielles

Ressent ant un cl i mat de
leur éte d®f avor abl e, |l es
interrogés ontpourla plupart été pessimistes sur
| 6®volution de toutes |

dil$ ontne@ mnieAés adke€ grononcer. Ainsi, les

sol des déopinion sur I
doéoaff ai r es uctiond eles koaditiopsr o d

i nclusi@dapiprnavicsi oeneentendu et

de production et des bénéfices sont tous négatifs.

: |l 6on a not ®
soldes sur | es perspect.i
semestre de 2019.
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- METHODOLOGIE



La démarche eaprés a été adoptée pour la La deuxieme stratificationafte dans chaque
rédaction de la présente note de conjoncture. région, a été constituée de 4 strates que sont les 4
secteurs doact2iswantddnne L e
| a r®partition de | 6 ®
ddoactivit®.

(i) Pour les trois premiéres parties, une revue
documentaire a été faite. Cellea consistéen
I 6 e x p | desitaxtast ouwages et publications
des différents organismes nationaux et Graphique 2 : Répartition de ['échantillon par
internationaux qui présentent la conjoncture Seceur d'activite

nationale sous régionalet internationale
Commerce

(i) Pour ce qui est de la quatrieme partie
not amment | 6opinion des _ su

, . . . Artisanat
les évolutions et perspectives sectorielles, une 7%
enquéte até réalisée auprés de 300 entreprises es, BTP
camerounaises. Lesquelles entreprises ont été
choiskessuivant un sondage aléatoire stratifia.
base de sondagest issue des Déclarations
Statistiques et Fistes de 2015.

Source: INSRecensement Général des Entreprise, 2816

Dix strates, correspondargux 10 régions du nos calculs
Cameroun ont eté constitueetes regions Dans chaque secteur, les entreprises ont été tirées

n (:) ayant p as e m° me po i_ sHivant € I']eurtA €thill®e ?aléa?’oﬁ?eméhp mgir e
doentreprises etlatalledec hipfohoftiiGhnefefént d 1@endite du- secteuia

| 6 ®c h a par irégioro reflete son poids densité du secteur correspondami nombre
composite. Legraphique 1 suivant donne la déoentreprises y pr®sent e
r®partition de | 6®chantillon par r ®gi on.

Taux de couverture
Graphique 1 : Répartition de I'échantillon par
région Sur les 300 engprises initialement prévues, 25

ont effectivement répondu rugquestionnairs

sat un taux de réponsge 86,3%.
Litoral T 0.2

Centre D 21,15% Pondération
Sud-ouest -85% Afin d | initial .
ouesr T 4.9% in de retrouver la structure initialement prévue
Nord-ouest S 4,9% e t sdlir@rala représentativité des résultats, les
Nord :2,25% données obtenues apres la phase de collecte, ont
2,25% Loz .
ES‘. ’ étérepond®r ®es suivant | e
Extréme-nord 2,15% . L, .. . .
suds @ 185% ce qui est de la représentativité et suivant le poids
Adamaoua @ 1.85% des r ®gi ons et des sect
0% 20% 20% 60% estde la structure.

Source INSRecensesnt Général des Entrepris2016et
nos calculs
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1.1. CONJONCTURE
ECONOMIQUE INTERNATIONALE

2.1.1.CROISSANCE

La croissance des payavancés cale au premier
Les effets néfastesur | 6act i vi t ® ®pPehi@ M1H U e

mondiale des tensions commerciales entre les
USA et Ila Chine, des déséquilibre
macroéconomiques en Argentine et en Turquie,
des nouvelles normes dans le secteur automobile
allemand, du durcissement des conditions
financieres en Chine et de la normalisation de la
politique monétaire dans plusieurs pays avances,
constatés depuis leedxieme semestre 2018, ont
perduré au premier semestre de 2019. Aux USA, l e rythme doe:
Sur cette derni “re p®r iReqEr semegt 2019 et pluscigng @% en o
selon le FMF, & un ralentissement synchronisé de  9lissement annuel), les effets accelerateurs de la

| dactivit® mondiale | agu®Y&eta®nifiaMhiet §adt BR
a la baisse des perspectives de ssmice grande Bretagne, les .|ncert|tudes dgs mvestlsseurs.
mondiale en 2019 de 3,3% a 3% entre les éditions ' @¢€ = 1 0issue incertal
des PME doéavril 2019 et 48%¢?79MBr% 2019.

La croissance des pays
maintenue au méme niveau que celle enregistrée
au deuxiéme semestre 2018, reflétant le
ralentissement plus important observé par des
économies majeures comme les Etdids et la
Zone euro, mais également des pays asiatiques de
ce groupe.

Dans les pays avancés, principalement de la Zone Dans .Ia zone euro, la croissance économique est
Eur o, doAmM®rique du NFPegeureacelle phserves qu secopdsemestre
ralentissement soexpl i qaPts @asy gn gligsgment ;apnyel  efige &St
par la baisse généradis de la production inférieurg, pénalisée par la .croi'ssance des
industrielle consécutive au repli de la demande exportations alors que lamiande interieure reste

ext ®r i eure dans un conioréexte ddaggravation des
tensions commerciales. Dans le détad| la France a gardé un rythme de

] ] . o 0 :
Dans les pays émergents et en développement, la croissance régulier de 0,3% par trimestre sur le

baisse est due & un ralentissement plus important S€Mestre 1 de 2019 du fait du dynamisme de
que prévu au Brésilen Chine, en Inde, au certaines brathes productives (services
Mexique et en Russie marchands, constructign@andis que la croissance

de | 6®conomie all emand
Au fi nal putrd I®ralentissementede la  deuxieme trimestre-0,2% aprés +0,5%) en
croissance économique mondialen repli de raison de la chute de | ¢

I 6i nf | ant ralentissersent notoire de la
croissance commerce mondial (& peine 1% au
premier semestre 2019 edisgement annuel)
entrainé par la réduction de la demande en Chine

De méme, le PIB espagnol a gardé une
progresion soutenue (+0,4 % au deuxiéme
trimestre apres +0,5 % au premier trimestre), alors

et |l a perte de elexnahdfs a n®% la rai%sqpchet écogomique italienne reste
ddoentreprise suite Augs nultesynlapgrigde g e s t ensi on
commerciales et technologiques entre les USA et En grande Bretagne, ce sont les incertitudes de
la Chine. plus en plus grandissantes liées au Brexit qui
'FMI, Perspectives de | 6®conomie mo¥OLDEmStass, Octobre 2019.

2 INSEE, point de conjoiture, Octobre 2019 https://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryName=350&lang=fr#
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dictent la conjoncture -0,2% apés 0,6% au annuel , |l 6®volution de
premier trimestre). semestre soit plutdt négative.

Doun autre c*t®, le Japdf |aydCed N Ng U Ny 1t Oel 1§ S| 3N
plus importantewu premier semestre 20(®91% sdest paopremseuseneste, comparé au

en glissement semestriel, aprés le tres leger repli semestre  précédent en  raison  de
obser v® en), ciissancedi@apdam ®e | 5 a moi ndri ssement de | 3

consommation privée et publique, mais que secteurs automobile et immobilig2,43% au

pourrait contrarier le relevement de deux points g1 2019 aprés 2,54% un semestre plus tot)
de la taxe a la consommation en octobre. B

La méme tendance a été observée au tlexiou

Alors que dans les pays emergents et en | pajsse de croissance est encore plus mafguée
développement, la hausse est modeste 0,22% aprés 0,43%) u failt doun

Au premier semestre 2019, la croissancePts incertitude liée a la sowesxécution du budget et a
du groupe des pays émergents et en quelques facteurs temporaires.

développement est restée modedta. faible
croissance observée dans ce groupe de pays a été
entrainée par les résultats moyens de la Chine, de
| 6Afrique du Sud et de

Argentine, coOest | a
conditions du marché qui a finé sur la
Rerformﬁnce economiqu@e +0,5% a-4% au

a. lLur q[ uj ? ; .
premier semestre 2019 en glissement annuel)

En Chine, en efélhéﬁcter,desl(“)ekc.tivigt,(rie) a su b :
o . nfin, au Bréslil, la croissance a su repartir au
mesures de relance budgétaires et du léger
relachement dans le durcissement de Ila
reglementation financierenais a pati des guerres
commerciales avec les USAussi,en glissement
semestriella production totale chinoise a diminué
de 7% enwron au premier semestre aprés avoir 2.1.2. PRX ET COURS INTERNATIONAUX

augment ® de 16% en fin doabasBAETIERESPREMIERES

second trimestre, apres le repli constaté au
premier trimestre duf a i t ddune C i
miniere.

En Afrique du Sud, par ailleurs, aigré L6éinflation20@ecul erait e
| 6am®l i oration de | approvi sionnement en
électricitéqui a porté la croissancgudafricaine Le ralentissement synchronisé de la croissance
au cours de la période sous revied ®c o n o nmoRrdiale au premier semestre 2019 a davantage
s 6 aremnouvelle fois contractée au cours dela f ait reculer T oinflatior
période sous revue-0;23% au S1 2019 en de sa cible tant dans lesysadéveloppés que chez
glissement semestriekt, +0,53%aprés 1,2% en les pays émergents et en développement. Ainsi,
glissement annuél) |l 6inflation globale ser
avanceés avec un taux qui passerait a 1,6%, contre
En Turquie | 6®vol ution est 20% anl2618 emlien avec tne lppi®se des cours

En glissement semestriel, la reprise constatée des produits alimentaires de base dansontexte
(+0,76% aprés2 , 7 0 %) d ®ynantisene d 6 derfaible coissance de la demande finale.

mi s | 6act i f d 6 u n mditiomsm® | Dansrlea pays@mergahts st en développement, le
financi res menmn dlissareats , t aquuxo i goibnf |l at i on ressor
4 National bureau of statistics of China, 5 OCDE Stats,
http//datastatsqovcn/enqllsh/easyquervhtm’)cn:BO https://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryName=350&lang=fr#

1
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comme en 2018, en dépit de la hausse des cours matieres ont perdu de leur valeur tant en

du pétrole. Le maintien du taux serait lie, entre gl i ssement semestriel gt
autres,d 0i nfl ation hors allment.atlog et, ®ner.ga.|e
. . La production record du pétrole américain a
qui est tombée en dessous des moyennes ..
L . att ®nu® | 0i mpact des <ch
historiques dans bon nombre de pays émergents et . , : L
R B . occasionné par lesanctions américaines contre
méme de pays en déoppbement au premier A .
l 61 r an, |l a r®duction de
semestre. R
membres de | 60pep, l es

fait de la croissance emre timide des salaires | 0®nergie noont baies® o
dans de nombreux pays, alors méme que les ©tle second trimestred29.

marchés du trail ont continué de se tendre. La dynamique des prix d
) . | Paugment ati on. de | a

Au final, | don note une al sse e s grlx des pro

celle” en provenance des concasseurs et des

énergétiques, tandis que les pilies métaux sont

restés stables.

Reflétant la tendance évhitive des matiéres
premiéresau premier semestre

Au premier semestre 2019, la valeur de la
majorité des principales matieres premieres

confiseurs en Europ et en Asie.

Sur le marché du café robusta, la surabondance de

| 6of fr e,

c 0 n pnudgsexertations | a
décidée par les fermiers du Vietnam, premier
producteur mondial, sont les facteurs qui ont joué
sur la baisseles cours de cette spéculation.

®chang®es par | e Cansier olLescoussdecoton qubm a euk @ura@et subi les
gudon | e peut |l e constaetf et dades | ee ntaebs se&migl 6le x
aprés Horsmis le coursd u cacao guini s6est déune forte pr

apprécié de 42% sur la période, les prix des autres Grece, malgré des impations en hausse en
Thailande.

Tableaul : Evolution des prix de quelques produits de base

2018 2019 Variations en %
Matiéres premiéres Unité moy moy moy ler sem 2019] ler sem 2019
senestrielle 1 | semestrielle 2| semestrielle 3| 1er sem 2018 | 2éme sem 201
Pétrole brut (Brent) $/ bbl 70,75 71,45 65,8 -T% -8%
Cacao $/kg 2,38 1,62 2,295 -4% 42%
Café arabica $/kg 2,99 2,85 2,765 -8% -3%
Café robusa $/kg 1,945 1,795 1,665 -14% -7%
Huile d'arachide $/tm 1389 1450 1380 -1% -5%
Huile de palme $tm 637,5 583,5 577,5 -9% -1%
Riz brisé 5% $/tm 427.,5 403,7 411 -4% 2%
Sorgho $/tm 177,65 159,5 165,25 -7% 4%
Blé $/tm 199 210,7 209,65 5% 0%
Sucre c/kg 28,5 27 28 -2% 4%
Bois Grume $/métre cube| 423,88 403,2 395,5 -7% -2%
Bois (Sawnwood) Caméroul $/métre cube| 705,4 620,4 619,9 -12% 0%
Coton (A Index) c/kg 204 199 181 -11% -9%
Alluminium $/ tm 2208,78 2008 1828,5 -17% -9%
Or non monétaire $/ toz 1318 1221 1307 -1% 7%
Source noscalculsur | a base des donn®es .de | 861 NS et de | a Banqu

_______________________________________________________________________________________________________|
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2.1.3.COMMERCE MONDIAL

En glissement annuel, toutes les régions
géographiques ont enregistré une croissance des
exportations positive malgrénuaffaiblissement
notable de la demande mondidl®Amérique du
Nord a affiché la croissance des exportations la
plus rapide de toutes les régions, a savoir 1,4%,
suivie par I'Amérique du Sud avec 1,3%, 'Europe
avec 0,7%, I'Asie avec 0,7%, et les Autrégions

(qui comprennent I'Afrique, le Moye@rient et la
Communauté d'Etats indépendants, y compris les
anciens Etats membres et les Etats membres
associés) avec 0,1%.

L'Amérique du Nord a enregistré la croissance des
importations la plus rapide de toutes régions, a
savoir 1,8%, suivie par 'Europe avec 0,2%. Deux
régions ont enregistré des baisses (I'Amérique du
Sud avec -0,7% et ['Asie avec -0,4%).
Collectivement, les importations des Autres
régions ont quant a elles augmenté plus vite que

celles de'Amérique du Nord, a savoir 2,4%. La
demande d'importations a été particulierement
faible en Asie, ce qui a lourdement pesé sur les
exportateurs de produits manufacturés (par
exemple le Japon, la Corée et I'Allemagne). Les
exportateurs de ressources ndtese ont
également vu la demande de leurs produits
s'affaiblir, comme le montre la baisse de 12% en
glissement annuel des prix des produits de base au
mois d'ao(t.

Il n'existe pas de statistiques complétes sur le
commerce des services en volume car lesiées

sur les prix ne sont généralement pas disponibles,
mais une mesure approximative du volume du
commerce des services peut étre obtenue en
ajustant les statistiques du commerce des services
commerciaux en valeur nominale de fagon a tenir
compte des tauge change et de linflation. Cet
indice montre que, tout comme le commerce des
marchandises, le commerce des services
commerciaux a récemment marque le pas.

11
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Tableau?2 : Tableau récapitulatifdesprnci paux i ndicateurs de | &&@vironn
INDICATEURS (en %, sauf indication contraire) 2018 2019p 2020p
Taux de croissance
Economie mondiale 3,6 3,0 3,4
EtatsUnis 2,9 2,4 2,1
Jamn 0,8 0,9 0,5
Canada 1,9 15 1,8
RoyaumeUni 1,4 1,2 1,4
Allemagne 1,5 0,5 1,2
France 1,7 1,2 1,3
Italie 0,9 0,0 0,5
Espagne 2,6 2,2 1,8
Zone Euro 1,9 1,2 1,4
Afrique Subsaharienne 3,2 3,2 3,6
Nigéria 1,9 2,3 2,5
Afrique du Sud 0,8 0,7 11
République Démocratique du Congo 5,8 4,3 3,9
CEMAC 3,0 2,7 é .
Union Economique et Monétaif@uest Africaine 6,6 6,7 é .
Europe Centrale et orientale 3,1 1,8 25
Chine 6,6 6,1 5,8
Inde 6,8 6,1 7,0
Russie 2,3 1,1 1,9
Pays avancés 2,3 1,7 1,7
Pays émergents et en ééappement 4,5 3,9 4,6
Taux de croissance du commerce mondial 3,6 1,1 3,2
Prix du baril de pétrol&dollar/baril) 68,33 61,78 57,94
Taux doéinflation
Pays avancés 2,0 15 1,8
Pays émergents et en développement 4,8 4,7 4,8
Pays d6Afrique subsaharienne 8,5 8,1 7,4
Volume du commerce mondial des marchandises 3 1,2 1,7
Source Perspectives de | 6Economie Mondiale du FMI ( Mi
11.2. CONJONCTURE deuxieéme trimestre 2019, les prix des prtside
ECONOMIQUE REGIONALE base resteraient médians.
En Afriqu e, | a Croi ssanc %EﬂEtaQt éa®c[or}j{ogc|tu[eregop0[mlque mondiale

mor os e, ubsahdriennegne devrait pas
connaitre une accélération de sa croissance en
2019. Selon le FM| la croissance régionale
En Afrique, la BAD prévoit, au regard des  devrait atteindre 2,6 % en 2019 (0,2 point de

également a un taux inférieur aux récentes
prévisions

résultats préliminaires, une progressionduPIBde moi ns que | es pr ®visions:
l 6ordre de 4%, suite auxo838p%eRSthaM®sne dantdfled Bnoa
performance africaine devtatre tirée par celle ®conomi es erenforsemaent ded la n

des pays exportateurs d@sfiegneer gi e, dans un cont e:
ou, malgré le repli des cours observés au

5 e cours du pétrole est basé sur la mamne des cours pour les qualités suivantes : Brent du RoyaumieDubai et WTI.

" Banque Africaine de développemeRgrspectives économiques en Afrique
8FMI, Africaés pulse, Octobre 2019, vol 20.

_______________________________________________________________________________________________________|
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Du co6té de la demande, les analystes notent que le Comité de Politique Monétaire de la BEAC

PIB r®el soest affaibl ipréeot'toaitsadm® &é meagqdée mi aa
de la formation brute de capital fixe et des des pays membres continue de se relancer, bien
exportations nettes, reflétant ainsi la maodes qu'a un rythme plus modéré qu'attendu. Aussi,
i nvestisseurs dans un estil@st pré&vxpoue 2019 dnitaux de croissanae d e
politique mondi al e. D ude Z™otcatre d,8% er 20iBihef mairise des e s

industries manufacturieres et miniéres ont connu pressions inflationnistes sous le  seuil
un développement modeste, tandis que le secteur communautaire, avec un taux d'inflation a 2,5 %,
des services a perdu de son élan et que la contre 2,2 % en 2018; un excédent du solde
croissance du secte agricole est restédome a budgétaire base engagements, qui remontarait
cause de la sécheresse. 0,8 % du PIB en 2019, contr@,3 % du PIB en
2018 ; un creusement du déficit du compte
Lfa note de conjoncture économique régionale du qyrant passant de 2,7 % du PIB en 2018 a 3,6%
2™t ri mestre 209modraqus | &Yd Y QAine expansion de la masse monétaire
la croissance des Etats qui composent la zone ye 8,3 %, pour un taux de couverture extérieure

devrait suivre le méme trend en 2019 (6,7% {e |a monnaie qui ssituerat autour de 68,5 % &
contre 6,6% e en(®8 et 2017). Les bonnes  {in 20109.

campagnes agricoles envisagées dans la plupart

des pays des Etats Membres devraient en effet Dans le détail, une production pétroliere plus

catalyser la production de la zone. Aussi;ikest vigoureuse et une hausse plus importante de la

prévu que tous les Etats enregistrent des taux de production non pétroliere pourrait catalyser le

croissance environnant les 5%, lessplorts taux d®vel oppement de |l a zon

devant étre constatés au Bénin (7,6%), en Cbte secteur pétrolier enregistiait une croissance de

doél voire (7, 5%), et au +3®/A®Ead0l9( dntr® %D,2 % Lea 2018, g O

sb6ben tirerait avec un t cntnbuact ainsitle H0%8% a la formation du PIB
zonal, tandis que le secteur non pétrolier

Au Nigeria, le National Bureau of Statistics connaitrait une croissance de +2,3 % en 2019,

(NBS)!, a été noté un taux de croissance du PIB aprés +1,9 % en 2018, contribuant de +1,9 point &
réel de 1,9 % au deieme trimestre 2019, contre |5 formation duPIB, contre 1,5 point en 2018.

2,1 % au premier trimestr€e ralentissement de

| activit® ®conomi que ebBucttede B demandes l& droissaece écondnigue
faible performance du secteur non pétrolier, en en 2019 serait principalement tirée par la
particulier dans | 6agr idemande extéeeure hettel lea participatioa decle .
FMI projette, apres 1,9 % dwoissance du PIB demande intérieure a la croissance se contracterait
réel en 2018, un rythme de progression de 2,3 % a +1,2 point, contre 2,3 points en 2018. Ce recul

en 2019, puis 2,5 % en 2020. de la contribution de la demande intérieure serait
compensé par un apport en augmentation de la
Tout comme en Zone CEMAC demande extérieure nette de +1,5 point, contre

0,6 point en 2018.
Au niveau sous régional, compte tenu de la
dégradation de la situation économique mondiale
et de la baisse des cours des principalateres
premieres exportées par les pays de la zone, le

9 Union économique et monétaire Ouestfricaine, Notede conjoncture 1n BEAC, Comite de politique monétaire, séance du 08 novembre 2019,
®conomique r®gionale dans | 6Ue moa Nips:/Mvw.bedcentvgrontentiupioads/2009%11/Qobntieniqu¥%eC3%A9
10NBS, Nigerian Gross Domestic Product Report (Q2 2019) CPM08-nov-19.pdf
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Tableau 3 : Taux de croissance du PIEn termes
réels dans la CEMAC

2014| 2015| 2016| 2017 | 2018 2019| 2019

Prév. Prév.
Rév| Maj.
Sept
Cameroun 59 |57 |46 |35 |41 |43 3,0
Republique 11 1 43 |48 |45 |38 |47 |48
Centrafricaine
Congo 6,7 |-1,0|-12,2-0,2|1,7 | 5,0 4,2
Gabon 43 (39 |20 |05 |04 |29 3,1
Gumee. 07]93]-94-21 3,0 2,9
Equatoriale
Tchad 20 (33|23 |-46|15 |29 (45
CEMAC 39 |15 |-0,7|05 [1,8 [3,0 2,7

Sources: Administrations nationales et BEAC

12|n BEAC, Rapport sur la politique monétaire, Novembre 2019
|
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1.1 ACTIVITE
3.1.1. PRODUCTION

Au premier semestre de 2019, le taux de au semestrg@r ®c ®d e n't RBYU S
croissance du PIB@erdu0,2 point par rapport ainsi quoéil en-comrssort

Tableau4 : Evolution trimestrielle de la production par secteurs et principales branches d'activité

Ventilation du PIB réel trimestriel brut par secteurs

déactivit®s Semestre
Variations PIB réel trimestriel brut par secteurs 1 2019/
ibellé - 0 i V-1 TIT
Libelle (base 100 = 2005) (emilliards F CFA F CFA) doactivegs (T/ Sf’ggs'l‘g
(%)

T1_201¢ T2 201§ T3 2014 T4_2014 T1_2019 T2 2019 T1_2014 T2_201¢ T3_201¢ T4_ 201§ T1_2019 T2_2014
Secteur primaire | 411,8| 582,2| 6225 6053 4259| 599,6 2,3 19 7,1 8,2 34 3,0 3,2
Agriculture des

tture @ 204,4| 3334 3148| 2251 2129 3471 56 5,2 5,0 48 4,2 41| 41
produits vivriers

Agriculture

industrielle et 483| 698| 1387 2157 472| 753| 66| -230| 152 125 23 79| 37
d'exportation

Elevage, chasse| 2/ o 757| 767 770| 793| 804 3,9 3,8 41 4,8 5,9 62| 60
péche

Sylviculture et

exploitation 842| 1033 923| 866/ 865 968 -12| 138 57| 10,7 27| 83| 22
forestiere

Secteur. 1035,6| 1108,9| 10844 10149 10931 11544 07 24 43 5.1 56 41| 48
secondaire

Industries 1048| 2082 2181 2161 2225/ 2179| -136| 70| 58| 62| 142 46| 93
Extractives

éédont

extraction 191,4| 2044 2142 2128 2190 2139 -139] 7.3 5.9 62| 144 46| 9.4

d'hydrocarbure
Industries Agre
alimentaires
Autres Industries
Manufacturieres

266,9| 266,4| 2457 2472 2789| 2717 2,6 4,9 7,3 1,6 4,5 2,0 3,3

301,9| 321,00 298,6| 286,7 3058 3351 9,4 2,2 0,0 2,0 1,3 4,4 2,9

Electricité 263| 27.6| 270 27.4| 285 290] 30 5.4 55| 27 8,2 48] 65
Eau et 263| 26,7 272| 279 269| 275 3,2 0,8 16 4.6 23 20| 2,6
Assainissement

BTP 2195 2590 2682 2096 2311 2732 2,5 8,9 58| 144 53 55| 54
Secteur tertiaire | 20389 | 2157,2| 2183.4 2233,9] 2100,d 2270, 5,6 58 4.7 1,9 3,0 52 42
Commerce et 628,5| 722,5| 712.4| 6983 6759 7714 6,3 6,5 2,7 51 7.5 68| 71
reparatlon

Transports 209,7| 239,7| 2355| 230,7| 2235 2531 71 5.4 0,9 3.2 6,6 56| 6.1
Informatlpn gt 918 88,9 88,6 92,6 91,9 87,6 -1,1 -4,5 51 17 0,1 15 07
communication

Hétels et. 69,3 68,3 68,7 73,4 71,5 70,3 4,4 3,5 4,1 53 31 2,8 3,0
restauration

Services financie] 111,6] 116,0] 1183| 123.4] 120,0] 121,0 5.4 97| 118 138 75 23] 59
Administrations | 2q o 4sg 5| 4914 5402 4530| 4911 6,5 71| 107 62| 52 71| 08
publiques

Aules SeVIes | 4499| a632| 4686 4754 a6a7| 4755 48| 54| 40| 33| 33 27| 30
marchands

TOTAL DES

VALEURS 3486,3| 38483 38909 38540 3620 4024, 37 4,2 4,9 3,7 3,8 46| 42
AJOUTEES

Impots et taxes | 270,7| 304,0] 309,4| 300,2| 2702| 3038 5.1 60| -04 23| 02| 01| 01
PIB 3757,0 4152,3] 4200 4154,3| 38904 4327, 3,8 4.4 45 3,6 35 42| 39

Source: INS / Les comptes nationatrkmestriels (2e trimestre 2019)
]
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Ler al enti ssement de | 0 a dans le talle@u 4esgiviarntagausse estide @9%e me
imputable au secteur primaire qui enregistre un par rapport au 2eme semestre 2018. En
taux de croissance de 3,28 premier semestre gl i ssement annuel, | 6 ®v
de 2019 contre 7,6% le semestre précédent. consommation est imputable aux produits
alimentaires, aux boissons alcoolisées et tabacs,
aux meubles et articles de ménage, aux articles
dé habi | ¢dhausserestet awxtprix pratiqués
dans | 6enseignement et d
Ell e s6explique par | a h
particulier, et celle des produits issus du secteur
primaire en général. Les produits du secteur
primaire ont une tendae haussiére. Par ailleurs,

cette inflation est importée.

La performance dsecteur primaire provierte

la baisse simultanée de la production dans les
branches « agriculture industrielle et
d'exportatior» (3,7% contre 13,7% au deuxieme
semestre de(8, soit une perte de 10 points) et
« Sylviculture et exploitation forestiese(-2,2%
contre 7,9% au deuxieme semestre de 2018, soit
une perte de 11,1 points).

Dansles autressecteurgsecondaire et tertiaire), R .
Tableau5: olution de 106l ndic
lacroissance 6 est r el at ipouesme n ten 2619) §e® m@r ®e
situer respectivement a 4,8% et 4,2% contre ‘
. 0 0 N 18" 2¢me 1€ Variation
respectivement 4,7% et 3,1% au deuxieme semestre | semestre | semestre | (en %)

semestre de 2018. 2018 2018 2019
a b c c/b | cla

Ler el v e me nt dadsdedits Secetirs i Vv [hic®
provient de ddledpeodugtionedans a t| gé®rah | 1115 112,8 1138 | 09 | 2,1

les branches électricité» (6,5% contre 1% au Source | NS/ Note de synth se si
s . la consommation finale des ménages au cours des neufs
deuxieme semestre de 2018)« extraction : -
lers mois de | 6ann®e, noveml

dohydr o»d9%4% bontre &6 audeuxieme
semestre de 2018 Transport» (6,1% contre
1,8% au deuxiemsemestre de 2018t dans la
branche«x commerce et réparation(7,1% contre

Variation des composantes principales ag" 1
semestre 2019

3,8%). Par fonctions deconsommation,le tableau 6
suivant découvre des pripelativement faibles
3.1.2.EVOLUTION DE INMCE DES (indice  inférieur a 100) dans la
PRIX A LA CONSOMMATION DES « communication». lls ont par ailleurs baissé
MENAGES aussi bien par rapport au deuxiéeme semestre
L6l ndice des Prix 7 2Consoﬁ1H18F 60Ispscement t§

« péodwts] alrpentalres ecf ssons, des
au.

« meub?es artlcles de menage et entretlen

courant du foyﬁer» aux « blens et services

1 on pa

diverse et ceux prathu®s d

per mettant de mesurer de
prix des biens et services consommeés par les

ménages, mesutee t aux doéi nfl at

Evolution semesielle : +0,9 % ; variation sur ont augmenté aussi bien par rapport au 2éme
unan: +2,1% semestre 2018 quoden glis
L6l ndice des Prix ° | aParCappuawdeuxiante semastre(2018, @ juasa

augment ® de 2,1 % dounset abnn®e ® dé Ot PE (@u0, ¢
premier semestre 2019 et reste inférieur & la que la hausse des prix des produits alimentaires
norme communautaire de 38&tnsi que visible et boissons (+2,7%), des biens et services divers
I —————————
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(+3,5%), des «meubles, articles de ménage et
entretien courant deoyer » (+2,5%) ainsi que
ceux pratiqu®s dans | 0e
ralentie par la baisse des prix dBgement, eau,

gaz et électricité» (-2,1%) ainsi que de ceux

Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

divers, des «meubles, articles de ménage et
entretien courant de foyes ainsi que ceux
prseeti igghwe®se nd a Nts6 %) 6 eomg e iI®g i

Aussi bien par rapport au deuxiéme semestre

pratiqués dans les restaurants et hétels (- fn:TtrlisS ?iel; ° eprri]x g dlanls S S;ei mionsttes ar
1,9%) et dans la santél(7%). o
« communication», « logement, eau, gaz,
Parrapport au premier semestre 2018, la hausse électricité et autres combustibles«santé» et «
des prix de 2,1% est soutenue par les prix des restaurants et hotels
produits alimentaires, des biens et services
Tableau6: Evol ution de | 6l ndice des prix par fonctions
1° Sem 1° Sem.
. . 2018 2e sem. 201{ 2019 variation (en %
Fonction de consommation a b ¢ clb cla
Produits alimentaires et boissons non alcpas 1116 113,1 116,1 2.7 41
Produits alimentaires 111,6 113,1 116,2 2,7 4,2
Boissons non alcoolisées 109,4 110,4 112,4 1,8 2,7
Boissons alcoolisées et tabacs 122,9 124,7 126,0 1,0 2,5
Articl es doHawsduied | e ment 107,6 109,1 110,0 0,9 2,2
Logement, eau, gaz, électricité et autres combustible 114,4 115,2 112,8 2,1 -1,4
Meubles, articles de ménage et entretien courant du 106,9 107,9 110,5 2,5 3,4
Santé 102,2 102,8 101,1 -1,7 1,1
Transports 1208 122,4 121,3 -1,0 0,4
Communications 90,2 90,3 89,6 0,7 0,6
Loisirs et culture 104,1 104,8 106,9 2,0 2,7
Enseignement 114,7 115,9 122,8 6,0 7,0
Restaurants et hétels 1205 1231 120,8 1,9 0,3
Biens et services divers 111,1 112,6 116,5 35 4,8
Sairce: | NS/ Note de synth se sur | 6®volution des pr®fmoisde | a
| 6ann®e, novembre 2019
Par groupe secondaire de produits, les prix des®g at i ve ment | 6offre ext
produits frais et des produits issus du secteuroisins, notamment du Nigeria.
primaire engénéral, des biens issus du secteulg r contre, les prix deshiens et services loca
tertiaire et des biens importés ont augmenté ausaF1 | o ® npe F e d u»;r
bien par rapport au deu N q%rﬁ

. L Secondaire ont Balsse Sans la perlodze -sevse.
glissement annuglomme en témoigne le tableau 7

La hausse des prix des produits importés pourrait
étremiseenliaiscavec | 6i ns®curit® persistante
certaines régions du pays, qui a influencé

dans
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Tableau7: Evol ution de | 6indice des prix des groupes s
. . 1¢ Sem. 201{ 2°™sem. 201/1°"Sem. 201{ Variation (en %)
Groupe secondaire de produits
a b c c/b cla
Biens et services locaux 112,7 114,2 108,7 -4,9 -3,6
Biens importés 107,2 108,5 115,3 6,3 7,6
Energie 108,0 108,3 105,5 -2,6 -2,4
Produits frais 108,3 108,7 125,0 15,0 15,4
Produits issus du secteur primaire |110,3 111,6 120,4 8,0 9,2
Produits issus du secteur secondair| 115,1 116,3 107,6 -7,5 -6,5
Produits issus du secteur tertiaire | 106,1 107,1 115,4 7,7 8,8
Source | NS/ Note de synth se sur | 6®volution des prix ~ 1la

| Oree) novembre 2019.

Sur le plan spatial, les prix ont augmenté au Par rapport au deuxieme semesta& les prix

premier semestre 2019 dans neuf capitales des ONt baissé a Maroua et a Garoua

dix régions en glissement annuebmme le Aussi bien par rapport au deuxiéme semestre

révelent les informations enregistrées dans le 2018 quoden gl i ssement

tableau 8 capres est relativement importante a Bamenda
(respectivement +2,8% et +5,4%) et a Ebolowa
(respectivement +2,3% et +2,83%

an

Tableau8 : Evolution de l'indice (base 100, année 2011) des prix dans les différentes capitales régionales

1°"Sem. 2018 |2e sem. 2018 [1* Sem. 2019 | variation (en %)
a b c c/b cla
Yaoundé 111,3 112,5 113,9 1,3 2,3
Douala 110,9 112,5 113,7 1,1 2,5
Bafoussam 110,4 112,3 113,3 0,9 2,6
Bamenda 110,4 113,21 116,3 2,8 5,4
Garoua 110,6 112,6 112,3 -0,3 1,6
Maroua 112,1 111,4 111,2 -0,2 -0,8
Ngaoundéré 109,5 110,4 1119 1,4 2,1
Bertoua 115,3 116,1 117,7 1,4 2,0
Buea 114,0 1159 117,1 1,0 2,7
Ebolowa 113,6 114,1 116,7 2,3 2,8
National 111,8 113,1 1141 0,9 2,1
Source; | NS/ Note de synth se sur | 6®volution des prix | a
|l 6ann®e, novembre 2019.
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[ll. 2. FINANCES PUBLIQUES

Léex®cution du dansdrgcertextraldg®e pgre ) f dibtadopt i on dou

rectificai ve; (ii |l a quatri me revue du progr amme

®

dossier du Cameroun par |l e conseil déadmini st

attendus ; iii) la persistance des problemes sécuritaiigegurbent les activités soeonomiques dans
les régions du Norduest,duSud ue st et -mbel | 6 Ext r ° me

3.2.1- COLLECTIF BUDGETAIRE iif) un remboursement de prét deriifliards
F CFApar la SONARA.
Pour prendre en compte les ressources Coté dépenses, il est prévu
supplémentaires engrangees grdce i) une - une baissede : a) 26 milliards F CFA de

augmentation de la production pdigoe ; ii) des dépenses de personndi) 93,2milliards F CFA
réalisations des recettes fiscales et non fiscales & a5 achats de biens et servicey 17,6milliards

fin décembre 2018 plus importantes que celles F CEA des

estimées lors de la préparation du budget de ressources propres.

'6ann®eg (iiig @ella reevaluation des  _\ha haysse dea) 104,7milliards F CFA des

rgssp_urcgs du CZ_D_ (v _) d 6__“ n a ﬁa?lsq“eﬂs'elssﬁhﬁltmﬁsr;‘t}) 158nilliardsF CFA
significatif des émissions des titres publidsa

cte adoptek 6 o r d ONTAEONAL eu 29 mai  gyiarjeyrs : ¢) 10nilliards F CFA les dépenses
2919 . .mod|f|ant .eto completant ce'rtalnes de restructuration ; 25,6 milliards F CFA le
dispositions de'la I0|.n 2018/022 du %1 de.cembre service de la dette publique, dont 14&yiiards
2018 portant loi de finances de la République du F CFApour la dette intérigre

Cameroun pour. | 6exercice 2019

Cette ordonnance a fait PASBESULTAE BUhdETAIRES e |
ddéun mont ar850,5mihardsARGFA de 4

a 5212 milliards. Au terme du premier se
La révision a la hausse des recettes budgétaires des déficits budgetaires est contrasigesi que
sbappuie sur le graphique 3 et le tableau 9 le montrent

) un accroissement dea) 56 milliards F réduction respective de 3dilliards F CFAet de
CFA de recettes pétliéres ; b) 24,5milliards F 62,2 milliards F CFA du déficit du sale base
CFA de recettes fiscales, dont Iilliards F caisse par rapport au"Z semestre 2018 et en

CFA pour les impdts et taxes intérieurs; c) 20 9lissement annuel. Par contre, les déficits du
milliards F CFA de recettes non fiscales ; d) 21  Solde primaire et du solde de base non pétrolier

milliards F CFAde dons e) 29milliards F CFA se sont aggraves dans les périodes-seuses.
déappui s budgndliardsiFrCeA ; f) 90
do®mi ssions des miliardsFes publics ; g) 159

CFA de préts projets
i) une diminution de 6Milliards F CFAde
financement bancaire
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Graphique 3 : Evolution semestrielle des soldes

budgétaires
0,0 -
m Solde base caisse
-0,5 (% du PIB)
-1,0 - m Solde base global
(% du PIB)
-1,5 13 —
-1,4
Solde de base non
-2,0 — pétrolier (en %
191 20 du PIB)
25 2.24
Source: MINFI

Le déficit base caisse dd27 milliards F CFA
enregistré au premier semestre 20k été

essent. i

el | e

me nt

montant de 47,3 milliardsF CFA

fi

Tableau9 : Performance budgétaire (en milliards)

nanc®

1°" semestre 2° semestrg 1°" semestre
2018 2018 2019
Solde base caiss -305,9 -277,7 -243,7
Solde de bas{ o , -145.1 2298
global
solde de basq 95| 252 5062

non pétrolier

Source: MINFI

L 6 ®utian Idesautres indtateurs des finances
publiques est contrastéee |
dans le graphique. Au premier semestre 2019,
am®l| i or ®@oissance)s imaish iagssi par

le ratio salaire sur PIB 6 e s t

par ra
glissement

annuel.

pport
P

au
ar omtre,

indicateurs se sont détériorés.

guodon
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Graphique 4 : Evolution semestrielle de quelques
indicateurs de finances publiques (en % du PIB)

10,0 v 8,7 8,9
8,0 -
{ L5 = ler Sem
SOl |E P 2018
| | A
4,0 - 24 39
207 mg m2e Sem
0.0+ S 2018
E . g° g-< L o X
IR ©w.- v 0O T
ET 52 S. & 8%
28 25 £s5 2% 2o ler Sem
@ 05 0o F 8% 2019
s & 0T
o= a %) 3 =
i g
Source MINFI
par les tirages do6ul

Pour la suite, et prenant en compte la nature
saisonniere asi bien des dépenses que des
recettes, notre analyse seradasin glissement
annuel (par rapport au premier semestre 2018).

3.2.2.1RESSOURCES BUDGETAIRES

Au terme du premier semestre 2019, les données

conjoncturelles sur

les finances publigues

regroupées darie tableau 10 suivanindiquent
budg®t air
2 463,1 milliardsF CFA en accroissement de
203,4 milliards F CFA par rapport au premier

queles essour ces

p esemestre €018 &eatieausse est tirée par les

emprunts et dongontribution de 51 points a la

les

recettes
deuxi mludgétares énkernas eontdb0tidrade 3y7up6irdsh
les autres

Les recettes budgétaires internes recouvrées se
chiffrent & 1639,3 milliards= CFA en hausse de
5,4% par rapport au premier semestre 2@

s 0 ®I

T velt

b ®n ® f augmier@atiod 6 u r

a

recette s ont

(+25,6%) desrecettes pétroliered.es recettes
p®t roli res

CFA.

Les recettes non pétrolieres sont restées quasi
stables, passant de 1335ifllliards F CFA au
premier semestre 28 a 1333, 8nilliards F CFA
Cette évolution reflete celle des recettes des
I ——————————
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impots et taxes, qui baissent 4 milliards F milliards F CFA Cette évolution est attribuable
CFA dans la période souse vue pour so0®meblbonnie mobilisatio
898,9milliards F CFA La baisse des recettes de | 6pomation (+16,9 milliards). La hausse a été
TVA de 43,6 milliards F CFAn 6 as pp étre ralentie par | es droits
compensée par les hausses de 23jHards F qui baisse de 7 BiliardsFCFApour s O ®t

CFA des recettes des impo6ts sur le revenu des a 151,3 milliards.
personnes physiques et de 1miliards F CFA

o o R Les autres ressources internes, integrent
des impOts sur les sociétés non pétroliéres.

uniquement les remboursements de préts avalisés
Dans la méme tendance, les recettes non fiscales et rétrocédés a la SODECOTON et a la
ont baissé del0,9%, pour se chiffrer a 70,5  SONARA, sont de 29 milliards F CFA contre 0
milliards F CFAce semestre. au premier semestre 2018

Par contre, les recettes douanieres augmentent de
11,7 milliards F CFA pour se situer a 364,4

Tableaul0: Evolution de la structure des recettes internes

Période| 1ler Sem 2014 2e Sem 2018| 1er Sem 201 variation (%)
Rubrique a b c c/b cla
A-Recettes budgétaires internes 1 555,2 535,9 1639,3 205,9 54
I-Recettes pétrolieres 220,2 89,8 276,5 207,9 25,6
Il - Recettes non pétroliéres 1335,0 446,1 1333,8 199,0 -0,1
a- Recettes des imp0ts et taxes 903,2 303,3 898,9 196,4 -0,5
dontll Imp6t sur le Revenu des Personi 126.9 525 150,3 186.3 18.4
Physiques
- TVA 327,2 120,4 283,6 135,5 -13,3
- Impét sur les sociétés non pétrolie 196,3 49,8 208,1 317,9 6,0
-Droits dbéacci ses 100,5 27,4 101,9 271,9 1,4
-Dr oi t s dnfemt ettingbpi s 51,8 18,4 51,2 178,3 -1,2
- Trf\xe §pe0|ale sur les produits 66.6 20,6 65.6 218.4 15
pétroliers
b- Recettes douanieres 353,3 116,7 364,4 212,3 3,1
donti droit de douane import 159,1 52,5 151,3 188,2 -4,9
- TVA import 162,0 52,0 163,5 2144 0,9
-Droits dbéacci ses 7,7 2,4 24,6 925,0 219,5
- Droits de sortis 19,4 5,6 17,2 207,1 -11,3
¢ Recettes non fiscales 78,5 26,1 70,5 170,1 -10,2
[l -Autres recettes internes 0,0 0,0 29,0 NC NC
Source MINFI
Ainsi quéil applesemprubts d uc ognrtarpeh,i qiule by a pas eu

et dons augmentent d e 1l&milliarels F gAAU premiér ®mestree2018.
823,8 milliards F CFA tirés par la hausse de Le poids des emprunts et dons dans les
232,4milliards F CFA des émissions des titres  ressources budgétaires est passé de 31,2% au
publics. premier semestre 2018 a 33,4%.

D6un mont amiliardsdF EFAAE3 [Fréts2
projets progressent de 16y8lliards F CFA Pa

_______________________________________________________________________________________________________|
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Graphique 5: Structure des ressources budgétaires  courantes et de 84rilliards F CFA du service

d

au ler semestre 2019 de la dette publique.
800 - £gg En situant a 1079,9mi||iaro_ls F CFA les
70.0 ’ 66,6 = Recettes dépenses courantes ont été tirées par les dépenses
60,0 - internes (en % de transferts et de pensions (+102,4 milliards).
28:8 ] ?O‘izlgis)sources Les dépenses sur biens et services augmentent de
30,0 - 22,8 milliards F CFA pour se situer a 330,2
20,0 - = Emprunts et milliards F CFA La maitrise des dépensds
10,0 dons (en % des personnel a permis de
0,0 - ressources .
lerSem  1ler Sem totales) dépenses courantes.
2018 2019 La hausse du service de la dette publique résulte

Source: MINFI de celle de la dette extérieure (+47,5 milliards) et
celle de la dette intérieure (+36,6 milliards).

Les dépenses a régulariser sontspas de 40,6
milliards F CFAau premier semestre 2018 a 74,5

Les d®penses publ205dueshiligrdsg) ~vent ) 2

milliards F CFA au terme du premier semestre | g baisse de 1058illiards F CFAdes dépenses
2019, en hausse de 13In8lliards F CFA en ddinvestissement miliapde ur
glissement annuekinsiqu 6 i | peut °HCFRaralefiNaihduss®des dépenses publiques
sur la base des informations du tableau &ftec par mpport au premier semestre 2018.

évolution est imputable essentiellement a la

hausse de 119 milliards F CFA des dépenses

Tableaull: Evolution des dépenses publiques

3.2.2.2DEPENSES BUDGETAIRES

Période| 1€ Sem 2018 2e Sem 2018 | ler Sem 2019 variation (%)

Rubrique a b c c/b cla

|-Dépenses courantes 960,4 385,5 1079,9 180,1 12,4
- Dépenses de personnel 490,1 165,6 4845 192,6 -1,1
- Dépenses de Biens & Services 307,4 144.,6 330,2 128,4 7.4
- Transferts et pensions 162,9 75,3 265,3 252,3 62,9
Il - Dépenses d'investissement 722,0 223,3 616,1 175,9 -14,7
- Sur financements extérieurs 4249 121,2 360,9 197,8 -15,1
- Sur ressourceg@pres 284,3 97,1 241.,8 149,0 -14,9
- Dépenses de restructuration 12,8 5,0 13,3 166,0 3,9
[l - Dépenses diverses a régularisel 40,9 17,3 74,5 330,6 82,2
IV- Service de la dette publique 350,8 116,1 434,9 274,6 24,0
- Dette extérieure 168,2 59,5 215,7 262,5 28,2
- Intéréts 81,0 19,8 87,2 340,4 7,7
- Principal 87,2 39,7 128,5 223,7 47.4
- Dette intérieure 182,6 56,6 219,2 287,3 20,0
- Intéréts 18,4 1,6 28,1 1656,3 52,7
- Amortissement du principal 29,1 4,6 45,0 878,3 54,6
- Remboursement crédits TVA 36,0 12,0 36,0 200,0 0,0
Total dépenses budgétaires 2074,1 742,1 22054 197,2 6,3

Source: MINFI/DP

_______________________________________________________________________________________________________|
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lll. 3. CONJONCTURE MONETAIRE ET FINANCIERE

Lamiseedn uvre du progr amme

tRienmaltanctui agea le FME én juin 201 A rsddieesrt

poursuivie au premier semestre 2019 et viseegulan monétaire et financidapréseration dea stabilité
monétaire ele renforcement dela résilience du séeur financier.Des mesures correctives prises pour
stattaquer adnsuffisance des avoirs extérieurs nets portent des fruits.

3.1. SITUATION MONETAIRE

Au terme du premier semestre (au 30 juin) 2019
la situation monétairedquilibre en ressources et
enemplois & 12Q3 milliards F CFA en hausse
de 2,8% par rapport au 31 décembre 2018, et de
16,9% en glissement annuel.

3.1.1.EVOLUTION
MONETAIRES

DES AGREGA TS

Au terme du premiersemestre 2 et en
glissement annugel la masse monétaire a
progressé de 16,4% pou s 0 ®1 el@9¢rr
milliards F CFA Par rapport au 31 décembre
2018, la masse monétaire augmente de 2,5%.

En glissement annuel, la hausse de la masse
monétaire résulte de celle de la monnaie
scripturale (contribution de 8,7 points a la
croissance) maisuasi de celle de la quasi
monnaie (contribution de 4,6 points) et de la
monnaie fiduciaire (contribution de 3,1 points a
la croissance de la masse monétaire).

Par rapport a fin décembre 2018 progression
de la masse monétairest soutenue surtout par
celle de la monnaie scripturale (contribution de
1,8 point a la croissance)

Le graphique 6 révele quedaructure de la masse
monétaire reste dominée par la monnaie
scripturale,dont le poids a augmenté aussi bien
par rapport fi
annuel La quasimonnaie enregistre un léger
frémissement par rapport a fin décembre 2018,

sseth@t e mbr e

Graphique 6 : Composantes de la masse monétaire
(en %)

Quasi-
monnaie
|
Monnaie
scripturale
r/ u
. Monnaie
juin-18 dec-18 jin-19 fiduciaire
“Sourag: BEAC
3.1.2S0OURCES DE CREATION
MONETAIRE
3.1.2.1.  Avoirs extérieurs nets (AEN)

Au premier semestre 20:
2 214,6 milliardsF CFA les avoirs extérieurs
nets (AEN) ont progressé ais bien en
glissement annuel (+198 que par rapport au
31 décembre 2018 (+6,8%Lette hausse est
attribuable a la bonne reconstitution des avoirs
extérieurs nets de la Banque centrale et
s 0 e x p | leggiragesrepuades partenaires au
développementdans le cadre des appuis
budgétairesnais aussi paa remontée des cours
du barildu brutet par unmeilleur rapatriement

des recettes@xportation. _
2018 quoden gl

En s 0 ®1 ed&/mniilliards F ZFA le

compte déop®rations sobe

passant de 35,8% a 35,9%. Par contre, le poids de glissement anrel, pour préserver la stabilite

la monnaie fiduciaire a reculé, passant de 20,9%
a fin décembre 2018 a 20,2%.

monétaire Au 30 juin2019, les avoirs extérieurs
bruts du Cameroun a la BEAC peuvent couvrir
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5,8 mois dimportations des biens et services,
contre 4,2 mois un an plus t6t.

Le taux de couverture de la monnaie, qui rapporte
les avoirs officiels en devises aux engagements a
vue de la Banque centraégst amélioré, passant
de 71,4% a fin juin 2018 a 76,4% a fin juin 2019.

de
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la maturité,

entreprses publiques non financier&iagissant

les crédits a court terme
représentent 60,1% d@hcours des crédits, ceux
a moyen terme 37,2% et ceux a long terme 2,7%.

Tableau 12 : Situation monétaire consolidée a fin
juin 2019 (en milliards de F CFA)

Coest | a m° mest ebservéegouc e q u i 18| Décs18| Juin-10| YaratoNS (en
IGensemble des pays de la CEMAC, ou le taux de - - _ %g/b —
couverture pase de 56,2% 62,8% sur la méme Contreparties de
période. la masse| 5237,4/ 5954,8 6120,3 2,8 16,9
monétaire
At it A Avoirs 1846,6| 2072,7| 22146 68| 199
3.1.2.2. Crédit intérieur Extérieurs Nets ’ ’ ’ ' ‘
Avoirs
.. Nt sz éri 12552 1477,2] 1701
Au 30 juin 2019, é crédit intérieuest de 3 905,7 orenienrs nets d 1255 2 L70LY 152) 356
milliards F CFA en hausse de 15,2% en dont Compte oo ol 1 oag1l 21567 107| 344
. ddéop®rat ’ ' ' ’ ’
0
glissement annuel et de O,_6/o par rappgrt au 31 Avoirs
décembre 201&ette évolution résuli@insi que extérieurs nets d§  591,3| 5955 513,1 -138| -13,2
le montrat les informations du tableau I la BCM
. , L, teiazs . Crédit intérieur 3390,9] 3882,1| 3905,7| 0,6 152
hausse simultanée des crédit&adnomie et des .
créances nettessd@rEt at s ucieanlcec‘f Eettte 105,5) 4652 Sad2) 170 2289
@ Zj’;gr'onn:::te 1546 3031 5564 83,6 2600
3.1.221.Crf®Rances nettes sur Erégt
| 6®conom 3225,4 3231,9] 33615 4,0 4,2
En sO®t abl imdliardsiiCFAA fins 4 4 | 2 Crédt au
L. , secteur privé non 2864,9 31136 3079,14 -11 7,5
juin 2019, les créances nettes progressent de |financier
17,8% par rapporau 31 décembre 2018 et de Crédit — aux
- " ertreprises 2703| 2428 2471 8,6
plus de 228% en glissement annua.Position publiques  nori ' : 181 8
Nete du Gouvernement (PNG), composante |financiéres
. z N RESSOURCES 5237,4 59548/ 6120,3 2,8 16,9
essentielle des créances nettes du systéme =
2 H T asse
monétaire surdEtat,demeure ébitrice de556,4 monétaire (M2) | 44406 504311 51697 25 164
milliards F CFA, en hausse aussi bien par rapport ﬁduciaif;m“'a“o” 902.8| 10563 10426 -13| 155
fin d®cembre 2018. qupe ondg! I 5 g€ me r212t730 annue I
Cette évolution&xplique par la progressiomesl Scr‘p‘“fg'e , ' ' o '
uast
engagements envers IEMI, les banques monnale 1649.9) 180700 18541 26| 124
créatrices de monnaie et envers la BEAC tA“"es Postey  oss| 911.6| 9506 43| 193
nets
. . A Source BEAC
3.1.222. Cr ®di t s | 6 ®conomi e
3.2. SECTEUR BANCAIRE ET

Au terme du premier semestre 203 crdlits a
| 6 ®c o seochiffrent a3 3615 milliards F
CFA et progressent de 4% par rapport a fin

FINANCIER

décembre 2018 et de 4,2% en glissement annuel banques, 8

tel que consigné dans le tableau. X2ette
®volution soexplique
| 6augment ati on des cr

micdifhidhde!
®dits

é&ablissements

octroy®s

Le secteurbancaire et financiecompte 15

financiers

spécialisés environ 500 établissements de

: (EI\}IF,B ejpe nc&mpagrﬂe‘g r
aux
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déassurancet une bourse de valeur mobiliére
(la DSX). La densification ds institutions
financieres, conjuguée guogres de la finance
technologique « Fintech », a contribué a
IGamélioration dednclusion financiére.

3.2.1. SECTEUR BANCAIRE

Le secteur bancair@ connuun regain dactivité
caractérisé par(i) la hausse du total des bilans
(ii) 1Gaugmentation des dépdts de la clientéle
(iii) 1éaccroissment des crédits a la clientéle
(iv) la progression des transactions par monnaie
électronique {v) lGamélioration du respect des
normes prudentielles.

Le nombre total de comptes bancaires est de 2
985075, contre 201255 en juin 2018, soit une
hausse de 35,6%. Cette évolution
essentiellement expliquée pd@ertrée de CCA
Bank dans le paysage bancaire.

Au 30 juin 2019, le total du bilan des banques
stequilibre a 6122, 7milliards F CFA, en hausse

de 13,3% par rapport a la méme période en 2018.
La loi de finances rectificative du 29 mai 2019,
prévoit la recapitalisation de la BEME a
hauteur de 10 milliards.

3.2.1.1. Dépdts de la clientéle

Au terme du premier semestre 201&s dépots
augmentent d&3,6% en glissement annuel s¢
chiffrent a4 678, 7milliardsF CFA

Les informations contenues dans le tableau 13

Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

Par type de clientéle, les particuliers détierine
la plus grande part des dépbtdlectés au 30 juin
2019, soit 1 946,9milliards F CFA Cela
représente 41,6% du total des dépbts contre
39,6% a fin juin 2018 lls sont suivis par les
entreprises privées 429%), ladministration
publique centrale 1%), les entreprises
publiques $,260), les entreprises individuelles
(3,7%), les organismes publics (3,6%) les

permettent de constater qged c cr oi ss e nfd 9 J”'”d281§_let en glissemat annuel les

dépbts est soutenu par ceux des particuliers
(contribution de 7,7% a la croissard®s dépots)

et des entreprises privées (contribution de 7,3
points a la croissance). Les dépbts de

|l 6administration
de-2,1 points) ainsi que ceux des administrations
privées (contribution del,4 points) ont ralenti la
croissance des dépots

spécial

oubl i JesRectiverentde 10,% et de 19.5% dapsyy, ¢

soci ® ®s dbébassurance et
Tableau 13 : Répartition des Dépbts par type de
clientele (en milliards FCFA de F CFA)
Poids
. Juin-18 | Déc.18| Juin-19 |Variations (%)| en Juin
Libellés
2019
(a) (b) (c) | (cla)| (clb) | (%)
Administration
est publique 515,2| 409,1 428,1| 4,6| -16,9 9,1
centrale
Administration | 4o ol o061 450 27| 1443 1,0
publique locale 7
Organismes 187,5| 164,6| 1670 15| -109| 3,6
pubics
Administration |56 5| 1675  107.1| -35.9| 356 2.3
S privees
Entreprises 2469 2152| 2440| 134| -12| 52
publiques
Entreprises 834,1| 1001,6 11331 13.1| 358| 24,2
privees
Sociétés
déassur| 1453| 1495 1525/ 20| 5,0 3,3
de capital
Entreprises 139,7| 189,2| 1745| -7.8| 249| 37
individuelles
Particuliers 1631,3/1855,3] 1946,9 49| 19,3 41,6
Divers 232,6| 270,0] 2786 3,2 198 6,0
Total 41180| 44423 46787 53| 13,6
Source: BEAC
d®plts terme baissent

a 361,2milliards F CFA Par contrde tableau
14 renseigne sur ce ques dépbts a régime
et les dépbts a vue augmentent

période sousevue. Les depbts a vue
représentent 79,4% du total des dépobts contre
7,7% pour les dépbts a régime spécial et 12,9%
pour les dépbts a terme
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Tableaul4: Dépbts par maturité (en milliards) Tableau 15 : Répartition des crédits par type de
clientele (en milliards F CFA de F CFA)
Poids en
Libellés Variation | Juin i Poids
juin-018| déc18 | juin-19 (%) 2019 L Juin-18 Déc.18| “"'"" |Variations (%)| en Juir
Libellés 19
a b c ch | cla| (%) 2019
— 3 (a) (b) () | (c/a) | (c/b) | (%)
Dépodts a
o . 3257 3420/ 3612 5,6/109 7.7 inistrat
régime spécia Administration 259,1| 258,3| 315.4| 21,7| 22,1 | 88
Dépots 3 - publique centrale
684,1| 614,7| 6031 -1,9 12,9 inistrati
terme 11,8 Administration 13 | 14 |10 |-231|-286| 00
— publique locale
Dépots avue | 3108,1| 34855 37143 6,6|195 79,4 Organismes publics| 11,1 | 7.5 | 0,0 |-100,0]-100,0] 0,0
TOTAL 4118,00 44423 46787 53|136 1000 pArC:\flT;'géStratlonS 161 | 538|119 | 261|779 | 03
Source BEAC :
Entreprises 267,0 | 251,1| 247,1| 7,5 | -16 | 6,9
publiques
3.2.1.2. Encours des crédits Entreprises privées |2 237,§ 2 321,02 256, 0,8 | -2,8 | 62,8
Soci ®®s | 408l 38 | 52 |-723| 368| 01
et de capital

Au terme du premier semest2818, IGencours Entreprises
124,3| 182,3| 160,2| 28,9 | -12,1| 4,5

des crédits@léve &8 5951 milliardsF CFA soit individuelles

une haussele 6,2% en glissement annuBhar P-articuliers 443,3| 509,5| 560,1| 26,3 | 9,9 15,6
. . Divers 51 8,2 38,1 | 647,1| 364,6 1,1

contre, ils se sont repliés de 0,1% par rapport au [Tom 33843596935951 62 | 01

31 décembre 2018. Source: BEAC

Par rapport au 30ijm2018 ettt qu 6i | en

ressort o
du tableau 151 6 ®v ol ution de sid 30 Julg £919. & niveau(mtermediation

el ; ‘ OV finanCiére, mesuré en rapportant les crédits sur
essentiellement soutenue par ceux OCtroyés aux |oq dépotsa baissé pouse situer a 76,8%,

particuliers (+26, 3%) .contre 82,60!a0fiA fifioons. 8 rat@ tdé O N
publique centrale(+21,7%) et aux entreprises  transformation des dép6ts en créditdong
individuelles (+28,9%). Cette hausse a ¢été terme $est amélioré, passant de 34,7% a

ralentie par les crédits distribués aux entreprises 40,2%.
publiques, auxariétés dassurance et de capital | 3 sjtuation des normes prudentieltens les
et aux organismes publics. 15 banquese présente ainsi usuit a fin juin

Par type de clientéle, @ de fencours de 2019
crédits sont destinés aux entreprises privées, f 11 banques respeent les ratios de

15,6% aux particuliers, ,8% a BAdministration solvabilit¢ et de couverture des
publique centraleet 6,9% aux entreprises immobilisations;
publiques. 1 14 banques respectent le ratio de liquidité ;

1 02 banques présentent des fonds propres
nets négatifs

9 06 banques ne respectent pas le ratio de
transformation a long terme.
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3.2.2. MONNAIE E LECTRONIQUE (ii) la canstitution des EMF sous une forme
juridique  permettant G&kxistence dine
assemblée générale, auh conseil
déadministration et dinedirectiongénérale

(iv) le renforcement des modalités de
contrOle interne et externe des EMF

En 2018, Is principaux services offertansle
domainede la monnaie électroniqudemeurent

le "mobile money" et les cartes bancaires
prépayées L& volution desactivités dans le
secteuresttirée parle "mobile money, dont la

valeur des tmasactions progresse de 87,6% par (v) le rallqngement de la liste slenterdits
rapport & 2017 pour se situer a 6 469,6 milliards. Pour les administrateurs des EMF;
Le Cameroun enregistre plus de la moitié de (vi) IGugmentation du nombre minimum de

| 6ensembl e desnoklernmmeg’a c tsdcetaires op goopérateurs, qui passe de 30 a
dans la zone CEMAC. Le nombre de comptes 100 pour les EMF deétecatégorie.

mobile moneycréés a baissé de 3,4% pae . N
situer a 6 182 207, tandis que celui des comptes (vil) En 2018, le secteur de la microfinance a

actifs a augment® de 4 %n’re%isg}oe Iglttrangf%n@afion Vel banqu% deO 0 ¢

112 |Gtablssement CCA qui pése 25% dadtivité
du secteur. Cette évolutiotest traduite pai)
Les opérations ratives au'mobile money"sont une baisse du total de bilang3,2%); (i) une

soumises adhutorisation de la BEAC et a la  giminution des dépéts de la clientelgd,0%);
régulation de la Cobac. Les banques tirent (i) une baisse des crédits accordés a la
plusieurs ava@iges de cette activitaotamment clientéle (17,0%) ; (iv) une réduction du

IGnclusion financiéere a' travers une Ij'alrge nombre de comptes de la clientei26,6%).
couverture des populations ayant accés aux

servicesfinanciers, ainsi quée désengorgement  Au 31 décembre 2018, le Cameroun congisi
des agences bancaires. 418 eétablissements de microfinance agrésés

baissede16,4% par rapport a fin décembre 2017
3.2.3. SECTEUR DE LA

MICROFEINANCE Le secteur reste vulnérablBlusieursnormes
prudentielles ne sont pasespectég par les
Léoann®e 2018 aesite@etmar gamM@e dRrNns 6lagit dogds elent i e
microfinance par dpplication, depuis lel* solidarité, duratio de couverture des risques pa

janvier 2018, du nouveau Reglement n° |es ressources disponibles, dratio de
01/17/CEMAC/UMAC du 27 septembre 2017, couverture des immobilisations et les normes

relatif aux conditions @xercice et de controle de  de qualité.

|Gactivité de la microfinance dans la CEMAC.

. . . 3.2.4. MARCHE FINANCIER
Les innovations du namgau Reglement porte

sur: A fin décembre 2018)6 titres sont inscrita la

(i) léobligation pourles EMF indépendants cote officielle de la Douala Stock Exchange
de T catégorie de se mettre en réseau pour «DSX», dont03 pour lesactions et 8 pour les
exercer leurs activités obligations Comparé a fin décembre 2017, on

(i) la réforme du régime des agréments par le enregistre une baisse de 02 titres pour les
renforcement des éléments constitutifs des dossier@bligations et le nombre dergs pour les actions
y relatifs; reste inchangé. Leapitalisation boursiére baisse
de 25,1%par rapport a fin décembre 2017 et se
chiffre a 313, 4 milliardsdont151, 3 milliards

_______________________________________________________________________________________________________|
28



Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

pour le marché des actions et 162,1 milliards Depuis le 05 juillet 2019, le processus
pour le marché obligataire. Cette baisse ddaunification des 02 boses @Afriqgue Centrale

stexplique essentiellement par la radiation de la arrive  progressivement a son terme
cote officielle de deux titres, suite a conformément & la décision prise par les Chefs

[Gamortissement total du capital emprunté. Il  daetat de la EMAC en octobre 2017. La
stgit de la valeur dchad 6%. 201-2018», le bourse unifiée dAfrique Centrale en abrégé
25 novembre 2018, etde la valeur « BVMAC », dont le siége est a Douala, prend

« ECMR.5,9%. 20132018 », le 27 décmbre
2018.

progressivement corpwvec 02 conventions de
transfert des valeurs mobiliéres et leur support

Depuis le 16 décembre 2019, la BVMAC est de gestionLa BVMAC sera articulé autour de

devenue opérationnelle et compte 16 titres dont 93 Piliers:

04 pour les actions et 12 pour les obligations. Sur 1 Le regulateur unique (Consumaf) base a

l es compartiments des act ildpgdlleauGabemt r ®e en bou
de | 6 ac-GABON a fritéAehombre a 04 1 Une Bourse unique basée a Douala au
titres. Sur | e march® obligat aGamesoun | 6entr ®e en
bourse de 9 nouveaux titres a porté le nombre a 1 Et un dépositaireentral gaest la BEAC

12 titres. [ sbagtt d e Dbasé aAbdurfid® 1; ALl OS
GABON; BGFHHolding; EOCGL1; FAGACE;

EOG2: EOG3. EOG4 et GSEZ La nouvelle configuration vise a rendre la

BVMAC plus viable, dynamique et pérenne.
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II'l.4. COMMERCE EXTERIEUR

Cette note sur le Commerce Extérieur porte sur le Les informations proviennent essentiellemées
premier semestre 2019 comparativement au statistiques collectées par le Systeme Douanier

premier serestre 2018. Les statistiques Automatisé (SYDONIA), qui fournit plus d&5%

g%rgg:gggasliﬁa %:secgrgéng{;eosiﬁ)étﬁélztr Dsé?:?ét des a@bnnées sur nos échanges formels. Elles sont
b complétées par les statistiques recueillies sur les

N 5903/9'133/ F'YI r?lfj 09 ia?v;(_ar 20%4 f'X?rr]‘rtn I? postes douaniers non informatisés. Les données
cadré delaboration des statistiques du CoOmmerce o, cgps arrétées au niveau de la Direction

exterieur. Générale des Douanes le 30 septembre 2019.
Les exportations sont exprimées ealeur FAB
(Franco A Bord i.e. codt de la marchandise a son

. ) . . 4.1.BALANCE COMMERCIALE
point de sortie du pays), les importations en valeur

CAF (Co%t, Assurance et Fgfe?u(}ement_ dgs.deflctl:tsocg}ﬂmmergl%l rorsh at

: . étrofe .
l a marchandise au point d ®part, plus |l dassur
et le fret). Ainsi qudil ayrelatiffatbalahce t a
Les pays partenaires sdessp ays doori gkaemeeciale du Cameroun
marcemndi se | 6i mpder gaat ipeAni &rt Sceemexst re 20179 po
destination finale = | 6miliapdsder GrAcponirer684 milliards dé €FRAt | s t

portant sur | es ®change 8upsenigrcsemegre Alil& Getearadationdue e n n
se rapportent aux 27 pays membres de ladite solde commercial est imputablea une
Union. Les«Aut r es pay s salées | 6 Bugmeptatien en valeur absolue des importations
pays de | 6Europe qui n @lusinportante guecelle dagpaxatiens.s de

| 6Uni on Europ®enne. Ceux de | 0Afrique _ Centrale.

hors CEMAC désignent: la République Par cantre, le taux de couvertuee6 e st a m®| i

D®mocratique du Congo, ERRAIPPIINa, saiBe%a @eltamplipration | ¢

Burundi, SasTomé et Principe. se justifie par une augmentation en valeur relative
des exportations plus importante que celle des
importations.

Tableaul6: Balance commerciale du Cameroun au premier semestre 2019
Q(quantités) en milliers de tonnes et V(valeurs) en milliards de F CFA

1°¢ semestre 2018 (1)] 1°semestre 2019 (2)| variations absolues| variations relatives (2}
(2)-(1) (1)
Q \% Q \% Q \Y Q \Y
EXPORTATIONS 3265 944| 3833 1168 568 224 17,4%  23,8%
Pétrole brut 1555 401| 1862 494 308 92 19,8%  23,0%
Carburant et lubrifiant 63 18 42 18 -21 0 -33,4% 1,3%
Gaz 195 20 599 129 404 110 206,9% 561,4%
Hors pétrole brut 1711 5431 1971 675 260 132 15,2% 24,3%
Hors produits pétroliers 1 452 505 1329 527 -123 22 -8,5% 4.4%
IMPORTATIONS 4182 1627 5204 1940 1022 313 24,4% 19,2%
Pétrole brut 541 173 718 220 177 47 32,8% 27,2%
Carburant et lubrifiant 298 128 812 347 514 219 172,2% 171,4%
Gaz 58 25 36 13 -22 -13 -37,8% -50,1%
Hors pétrole brut 3642 1454 4486 1720 845 266 23,2% 18,3%
Hors produits pétroliers 3285 1301 3638 1 360 353 59 10,7% 4.5%
BALANCE COMMERCIALE (BC) -684 =772 -88 12,9%
BC hors pétrole brut -912 -1 045 -133 14,6%
BC hors produits pétroliers -796 -833 -37 4,6%
TAUX DE COUVERTURE (TC) 58,0% 60,2% 2,2% 3,8%
TC hors pétrole brut 37,3% 39,2% 1,9% 5,1%
TC hors produits pétroliers 38,8% 38,8% -0,1% -0,2%

_______________________________________________________________________________________________________|
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Hors pétrole, Ila balae commerciale principal ement ) mettre
camerounai se soOest d ®t ®0ccidemtakedd23anilliards des CFA audor@mierc i t
avec un solde qui est passé-€&2 milliards de- semestre 2019 contr229 milliards d&= CFAau

CFA & -1 045 milliards deF CFA et le taux de premier semestorpee 201 8de,
couverture de 37,3% a 39,2% entre les premiers Occidentale. Cette aggravation du déficit a été

semestres 2018 et 2019 att ®nu®e par  6am®l i or .
Comme on peut leomgater a lecture du tableau 17 IC ? m;ne r ciale eV eucl Nord oeA m®
ci-contre,baggravation du do®f iocA\ tf 'cqoun‘?mecrecnitarla s t

Tableaul7: Balance commerciale du Cameroun au premier seme2019, par zone géo graphique, Valeurs en
milliards de F CFA

BALANCE COMMERCIALE TAUX DE COUVERTURE
Eeraies e s 1° semestre 1° semestre| Variation 1° semestre 1° semestre| Variation (4)-
2018 (1) 2019 (2)| (2)-(2) 2018 (3) 2019 (4)| (3)
Union Eurogenne (UE) -24 -52 -28 95% 90% -5%
Europe hors UE -81 -100 -19 9% 6% -3%
Afrique du Nord -48 -62 -15 4% 3% -1%
Afrique Occidentale -229 -423 -194 10% 5% -5%
Afrique Centrale hors CEMAC -9 1 10 29% 2045% 2016%
CEMAC 37 65 28 223% 469% 246%
Afrique Audrale -33 -25 8 5% 7% 2%
Amérique du Nord -63 68 131 22% 227% 205%
Amérique du Sud -66 -62 4 3% 30% 27%
Asie Occidentale -19 -33 -14 28% 11% -17%
Asie Orientale -140 -140 0 2% 76% 4%
Océanie -9 -9 0 8% 1% -7%
Total général -684 =772 -88 58% 60% 2%

4.2.LES EXPORTATIONS

4.2.1. EVOLUTION GLOBALE
Le tableau sur |1 6®volut ic%n}?ro"ﬂflac?)@%{t? %end&rg %etteepgrgcﬁ?, t at
mille tonnesde marchandises pour une valeur de
1 168 milliards de F CFA contre 3 265 mille
tonnespour 944 milliards de F CFA au premier

ci-contre indique que,uapremier semestre 2019,

les exportations du Cameroun toutes destinations
confondues ont connu une évolution positive tant
en volume(17,4%)qgu den val eur ( ie@%st’regzg/%sa . Le

Tableaul8: Evolution globale des exportations camerounaises : globale et hors produits pétroliers
Q(quantités) en milliers de tonnes et V(valeurs) en milliards de F CFA

Variations 1sem19/1sem18
1sem18 1sem19 Absolues relatives
Q \ Q \ Q \ Q \

Total exportations 3265,1 943,7| 38328 1168,2 567,7 2245 17,4% 23,8%
Dont Pétrole brut 1554,6 401,2| 1862,1 493,6 307,5 92,4 19,8% 23,0%
Carburant et lubrifiants 63,3 17,8 42,2 18,1 -21,1 0,2 -33,4% 1,3%
Gaz 1953 19,6 599,5 129,4 404,2 109,8| 206,9% 561,4%
Export Hors Pétrole brut 1710,6 542,5| 1970,7 674,6 260,2 132,1 15,2% 24,3%
nors Petole bt/ Carburant el 4 4520 s051| 13201  5271| 1229  220| B5%  4.4%
ubrifiants/Gaz

_______________________________________________________________________________________________________|
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La hausse des exportations camerounaises en
valeur est en paed attribuable aux produits
pétroliers notamment le pétrole brut (+23,0%) et le
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gaz (+561,4%). Hors produits

pétroliers,

| 6 ®v o | u tositvenmais m@Ens ferte (f+4,4)

ainsi quoil

ressort

du

Graphique7 : Evolution des exportations cameunaises au I semestre 2019 par rapport ad' semestre 2018

600,0%

561,4%

500,0%

400,0%

300,0%

200,0%

M Variations en volume

100,0%
19,8% 23,0%

| —

1,3%
0,0%

-33,4%

-100,0%

15,2% 24,3% 17,4% 23,8%

.
-8,5%

Carburant et Gaz

lubrifiant

Pétrole brut

Total des
Exportations

Hors Pétrole brut  Hors produits

pétroliers

L6on rel vera ®gal ement
exportations de cacao brut (+17,6%), de coton
(+9, 2%) , de boi s sci ®s
(+18,3%), de beurre, graisse et huile de cacao
(+29,2%) et de pates de cacao (+13,7%). Cette
hausse a toutefois été freinée par le recul des
exportations de bois brut2{,4%), de caoutchouc
(-32,4%), de bonbonnes bouteilles, flacons
bocaux, pots, autres emballages en vefi&,0%),

de banane -20,9%), @& savon {13,9%) et de
légumes a cossesH(,8%).

4.2.2. PRINCIPAUX PRODUITS ET
LEURS DESTINATIONS

La structure des exportations du Cameroun au
premier semestre 2019 indiqaénsi que le montre

lesgraphiques& udel | es cont i
les produits taditionnels tels que les produits

pétroliers, le cacao en feves, le bois, le coton,
 6al umi ni um, |l a banane,
Les 15 premiers produits exportés ont représenté

92,4% de la valeur totale des exportations.

nue

Grqpfgqueip]: Pait gnélaéeurdgsrprinc\i,p%
? . 3

exportés aux premiers semestres

ler semestre 2018

Gaz naturel

liquefi; 2,1%

Pates de cacao;2,1%

Beurre, graisse et
huile de cacao; 1,4%

Feuilles de placage et
feuilles pour contre-
plagués; 1,3%

Caft; 11%

Caoutchouc naturel; Autres produits; 7,8%

15%

//

Savons; 1,6%

Carburantet Bananes; 1,7%
lubrifiant;

1,9%

w

Aluminium brute; 2,7%

Bois bruts; 7,1%

Coton brut; 7,6% Cacao bruten

Bois sciés; 8,2% feves; 9,7%

Savons; 1,1% ler semestre 2019

Caoutchouoc naturel; Bananes; 1,1% S

/Autres produits; 7,6%

NS

Beure, graisse et Feuilles de placage et
huile de cacao: 1.4%  fevilles pour contre-
ik plaqués;1,1%

Carburant et lubrifiant;
15%

U

Pétrole brut; 42.5%

Pates de cacao; 1,9%

Aluminium brute; 2,6%

2

oduits
el

i um

Pétrole brut; 42,3%

Bois bruts; 4,2%

v

Coton brut; 6,6%

Bois sciés; 7,0%

Cacao bruten
féves; 9,2%

Gaznaturel
liquefie;
1,1%
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l ndon®sie (16, 7 %) , de
Al l emagne (8, 2%) .

o

1 Les huiles brutes de pétrole I

_ I
Le pétrole brut a représenté au premier semestre

2019, une proportion de 42,3% de la valeur des T Le bois scié
exportations totales et reste le premier produit a Au premier semestre 201C¢
| 6 ertatpn. Les ventes sont évaluées a 493,6 des princi pa u xatopavecBi5i6t s

milliards de F CFA contre 401,2 milliards en mille tonnes pour 81,9 milliards d& CFA On

. . 0 _
glissement annuel soit une hausse de 23,0%. Dans observe une hausse des exportations tant en valeur
le méme temps les volumes ont également cru, (+6, 1%) quéen vol ume ( +

passant de 355 mille tonnes a 862mille tonnes premier semestre 2018. Le bois scié est exporté

soit gne hausse de 198 LoOEspagne (pﬁnZipaI%r?{%t’en Elur%pe et en Asie avec comme
Chine (22,8%), les Et atpzf‘ys c&éndeﬁinatﬂ)n?s Oprivﬁé(g?ées IaIB%Ibicfugl !
(13, 0%) et | 61 nde (8,1%()22'sod10/t0) Ielsad%ﬁ}h@at(ilolnsg

o

ce produit au cours du premier semestre 2019. Et at s Uni s d6Am®r i-Rps e (

1 Le gaz naturel liquéfié (6,0%), |l e Vietnam (5, 9%
: France (5,0%).

Depuis | 6ann®e 2018, |l a Cameroun exporte | e gaz

naturel liqué® ( GNL) . Lodon obs®lewonfhrdte fort e

tendance a la hauséeu premier semestre 2019
avec des exportations de 599,5 milles tonnes pour
129,4 milliards deF CFA contre 195,3 milles
tonnes pour 19,6 milliards de tonnes en glissement

Le Cameroun a exporté au premier senee3@rl9,

un volume de 76,3 mille de tonnes de coton brut
correspondant a 77,1 milliards Be&CFA. Le pays
réalise ainsi une hausse de 14,2% en volume et
9,2% en valeur. Le produit se maintien ainsi au
rang des principaux produits exportés. va

] . essentiellment en Asie et ses confins
exporté vers la Chine (+50,2%). Le reste va vers Bangladesh (+48,4%), Malaisie (18,2%), Chine

annuel; soit une hausse de 2066 en volume et
561,6% en valeur. Plus de la moiti€ du GNL
produit par le Cameroun est principalement

ol nde (13,8%), |0Espagqs&,, |F1di’efb’70/3)e°c)v|etnar41(%3%)8r®S'
(9, 6%), |l a Grande Bretagne (8, 1% et | 6Argentin
(7,9%). 1 Le bois brut

 Le cacao brut en féve Les exportations de bois brut connaissent au

premier semestre 2019, une baisse de 20,6% en
volume et 27,4% en valeur. Malgré agele produit
reste | 6un des plus i mpo

0 : -
17.’6./0' Le prodwt.se maintient 6_‘” rang des 459,6 mille tonnes pour 48,9 milliards BeCFA
principales exportations camerounaises avec des Le bois brut est exporté essentiellement en Asie

ventes etablies a 108,0 milliards BeCFA pour avec comme destinations privilégiées la Chine

89,3 mille tonnes. Les PayBas restent le (46,1%) et le Vietnam (40,8%).
principal client avec 52,9% des parts suivis de

Les exportations de cacao ont connu une baisse en
volume de 6,7% mais une hausse en valeur de

13 L es exportations de gaz ont débuté en mai 2018
- - |
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Le Cameroun a exporté au premier semestre 2019,
un volume de 26,1 mille
brut correspondant a 30,2 milliards H&CFA Le
produit réalise ainsi une hausse de 18,3% en valeur
mais une baisse de 1,0% en volume du fait de la
haussedeal val eur wunitaivae F
essentiell ement | &
principalement en Italie (90,5%) et en France
(6,6%)

En dehors des principaux produits énumérés ci
dessus, le Cameroun a également exporté au
premier semestre de 2019

Les patesde cacaq14,3 mille tonnes pour
22,7 milliards de&= CFA). Les expéditions
de ce produit sont principalement reparties
entre les Etattnis d'Amérique (36,7%),
la France (28, 3%),
la Malaisie (9, 5%),
Brésil (3,1%).

Les carburants et lubrifiants : (42,2
mille tonnes pour 18,1 milliards deCFA)
exportés vers la République Centrafricaine
(74,2%), le Tchad (17,0%) et le Nigeria
(5,3%).

Les beurre, graisse et huile de cacao:
(20,0 mille tonnes pour 16,5 milliards Be
CFA). Ces dérivés du cacao ont été achetés
principalement par la France.

Les feuilles de placage et feuilles pour
contre-plaqués (25,4 mille tonnes pour
12,8 milliards de F CFA) destinée
principal ement | 61
Chine (21,1%).

Le savon (24,4 mille tonnes pour 12,7
milliards deF CFA) exporté vers la sous
région: Nigeria (42,8%), Tchad (37,0%),

Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

République du Congo (14,6%), Gabon
(3,6%) et Guinée Equatoriale (1,6%).

L2 panane (89 milleslannes ROLTHLP4,
milliards deF CFA) en baisse de 204 en
volume et 20,9% en valeur destinée
essentiell ement

avec comme principaux pays clients la
Belhiqu@ (64, 7%)," 14 Mnde Bretagne
PRo, 4sbrop®erEn&ince

Le caoutchouc naturel : (14,0 mille
tonnes pour 9,5 mikirds deF CFA),
destiné a divers pays dont les Etdiss
d'Amérique (42,5%), la France (11,4%),

|l 6 Al l emagne ( 10Ba® %) ,
(5, 4%), | 6Afrique du
Belgique (4,3%), et |

D

)

OB.

uni (1

Le café : (7,8 mille tonnes pour 6,4
milliards de F CFA) exporté vers la
A | Belgiqne (24,%%), (lel Portu@ado §18,7%),
olltbdltiad i €3, 62H, 1en) , 1 el
| 6Al Il emagne (9, 4%) , I
Maroc (4,6%) et | 06AIlg

0
I

4.2.3. ORIENTATION GEOGRAPH IQUE

Le Cameroun exporte ses produits vers toutes les

zones @ographiques mai s | ¢
|l 6Uni on Europ®enne, | 6 As
du Nord, |l a CEMAC et | O
effet ces cing zones représentent au premier
semestre 2019, un peu plus d&% des
exportations du Cameroun.

Avec 38,7% des @r t s en val eur

Ru@péénBe &st518 .prindipale @dstination ldés
produits camerounaist e | quoi l ap,
graphigue 9Elle aura importé au total et en valeur

452 milliards dd= CFAau premier semestre 2019
contre 446,4 milliards en glissement annseit

une hausse de 1,3%. Cette légére hausse est a
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mettre " | 6actif des pr ddrim®s itqailes dguu eNolred goaczc, ufd
et ses pr®parations ai n svec l19,4% des$ expobatonssealesirau emier. 6 o
toutefois un recul des exportations de pétrole brut s e mest r e 2019. Lébon re|
et de banane. exportations vers cette zone de 582% conseécutif

aux achats de pétrole brut.
L6Asi e Or i edetxi@rhegosionavecy e e n

38,1% des parts en valeur au premier semestre La CEMAC vient en quatriéme position avec
2019 contre 38,3% au premier semestre 2018. Le 7,194* des exportations en valeur au premier
Cameroun a exporté vers cette zone au cours de la semestre 2019. Les exportatiocamerounaises
p®riode, des produits dverstaeCEMALIor connu ure haudse de @47%4 4
milliards de F CFA en hausse de 23,2%n consécutive a la hausse des exportations de
glissement annuel. Cette hausse est a mettre a carburant et lubrifiants, de barres en fer ou en

| 6actif du p®trole br ut acierd et degissus deecobtond u cacao. D a
méme temps on a relevé une baisse des

exportations de bois bruts et sciés.

Graphique9 : Répartition des exportations camerounaises par zones gédugaes

Afrique Am'e'\;ioquée du Aubos Zones ler Semestre Amérique

e JOTE oo Alitree Zones ler Semestre
2 26.4 40,1 2019
y 3,4%

Occidentale
26,2 s 17,8
2,8% 9%

2,7%

CEMAC ~ 23%
[ 82,7
1%
Amérique du
Nord

1215
10,4%

CEMAC
66,3
7.0%

Union
Européenne
452,0
Union 38,7%
Européenne
4464
47,3%

Asie Orientale
361,5
38,3%

Asie Orientale
4455
38,1%

Au premier semestre 2019, le Cameroun a eu pour (1,6%) et la Grande Bretagne (1,5%).

principaux partenaires |op,lGibReded portafofls cam&ourgidel

( } 9.3 %? ' ' 6 Espagn eUnis( Al 3est60(0{?1%é’cutivel acBlle aEdésﬁnEtﬁe certains
doAm®rique (10, 49%) Bas 0l pgd dofy 1ds Sraltl) dambrfi (+f03,7 S
(6,6%) ., lolnde (5,8%) ., LikgsBBPGEhadeghody: 5P Esy

Tchad (3,2%), la France (3,1%), la Malaisie yyjiards deF CFA : +89,8%), la Chine (+36,0
0 i 0 i 0,
(2,8%), le Vietham (2,7%), la Belgique (2,6%), la milliards de F CFA : +19, 0%) , | 61

ROpublique CentrafricalfqsbedecBr3650) elid bR S

14 Ce taux doit toutefo is étre relativisé car il faut tenir
compte du volume des échanges informels
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milliards).

Cedte hausse a été modérée la baisse des
expéditions vers la France60,5 milliards deF
CFA;-6 5, 7 %) ,-18,2dnllliards dd- @FA |
-14,3%), la Belgique-8,1 milliards; -21,2%), le
Togo €6,2 milliards; -94,4%) et la Malaisie-5,2

milliards; -13,5%).
4.3.LES IMPORTATIONS

4.3.1. EVOLUTION GLOBALE
Le Cameroun a importé au cours du premier
semestre 2019,5 204 mille tonnes de
marchandises pour une valeurld@39,8milliards
deF CFAcontre4 182,4mille tonnegourl 627,2

Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

milliards deF CFAau premier sepstre 2018 soit
une hausse tant en valgu24,4%) qu'en volume
(+19,26) a i n s iressprudi talbleau 19

La hausse des importations camerounaises en
valeur est accentuée par celle des carburants et
lubrifiants (+171,4%), du pétrole brut (+27,2%),

du riz (+43,2%), des constructions et parties de
constructions en fonte, fer ou acfe811,2%), des
carreaux (+125,4%), du clinker (+26,2%) et du blé
(+16,8%). Cette hausse des importations a été
atténuée par la baisse des achats des produits tels
que le sue (-82,6%), les bitumes de pétrole (
28, 6%) et | 6528%) e de pal

Tableaul9: Evolution globale des importations camerounaises : globale et hors produits pétroliers
Q (quantités) en milliers de tonnes efWleurs) @ milliards deF CFA

variations 1sem19/1sem18
1sem18 1sem19 absolues relatives
Q \ Q \ Q \ Q Vv
Total importations 41824 16272 | 5204,2 19398 | 1021,7 312,6| 24,4% 19,2%
Dont Pétrole brut | 540,9 172,8 | 718,0 219,9 |177,2 47,0 | 32,8% 27,2%
Carburat et 208,3 127,9 812,1 347,1 |513,7 219,2| 172,2% 171,4%
lubrifiants
Gaz 57,7 252 359 12,6 21,8 -12,6 | -37,8% -50,1%
LTuﬂort Hors Petrolel 5 6116 14544 | 44861 17200 | 8445 2656| 23.2% 18,3%
hors produits 32855 1301,3 | 36381 136Q3 |352,7 59,0 |10,7% 4,5%
pétroliers
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. . N 0 I
Par ai |l | eudustableal B0erelaiime n Tabacs » (+9,2%), « Produits bruts
- _ _ o ) L, 0
| 6®vol ution des i mport at AYiging animglg pu veggtgeaiu’ %),
~ . . . . . 1 A 0,
doutilisadssotim fait une « Consommation des menageg+3,7%),
« Matériels de transpost (+5,8%).
- Une hausse des importations des noyaux
« Energie et lubrifiants» (+134,9%), - Une baisse des importaterdes noyaux
. e , i i 0

« Produits bruts dorigine mimale ou «Consommation des entreprisegs,1%),

. . 1 I i _ 0,
autres » (+25,2%), «Demi-produits » « Equipements industriels (-1,9%) et
. . . 1 1 _ 0,

(+9,2%), « AlimentationBoissons « Equipement agricole (-14,8%).
Tableau20: | mportations camerounai ses par noyaux doéut
Q (quanttés) en milliers de tonnes et V(valeurs) en milliards de F CFA

ler semestre2018 1le semestr019 Variations Variations

absolues relatives
Noyaux Q \% Part en Q \Y Part en Q V Q \%
Valeur Valeur
% %
%bacs Alimentation-BoiSSOns | gag 2287 141%| 6032 2406 12,9%| 652 21,0| 12,1%  9,2%
1: Energie et lubrifiants 356,2  153,2 9,4% | 8485 359,8 18,5% 4923 206,6| 138,2% 134,9%
: Produits bruts d'origine
2 O 437,4 78,4  4,8%| 434,8 89,9  4,6% 26 115| -06% 14,7%
animale ou végétale
3: Produits bruts dorigine | 7,55 1854 1120| 9128 2284 11,8%| 1722 46,0 23,3% 25,2%
minérale ou autres
4: Demi-produlits 16888 3015 18,5%| 1997,1 329,3 17,0%| 308,3 27,8| 18,3%  9.2%
5: Matériel de transport 60,9 111,4 6,8% 61,5 117,9  6,1% 0,6 65| 1,00 5,8%
6: Equipement agricole 0,8 1,7 0,1% 1,1 1,5 0,1% 0,3 -0,3| 42,1% -14,8%
7: Equipement industriel 70,1 182,8  11,2% 61,1 179,4  9.2% 9,0 -34| -12,9% -1,9%
8: Consommation des ménages 1330  189,9 11,7%| 140,7 196,8 10,1% 7.7 69| 58% 3,7%
9: ~ Consommation des| 1567 1072 12.1%| 1434 1871  9,6% 134 -101| -85% -5,1%
entreprlses
Total général 41824 1627,2 100,0% | 52042 1939,8 100,0% | 1021,7 312,6| 24,4% 19,2%
4.3.2. PRINCIPAUX PRODUITS premier semestre 2019 pres de 17,9% du total des

IMPORTES ET LEUR ORIGINE

Contrairement
importe une gamme assez vartkeproduits bien

gue certains

valeur. Les cing premiers produits couvrent plus
de 40% des importations au premier semestre Milliards deF CFAa 347,1 milliards d& CFAau

premier semestre 2019. La grande partie des

2019.

M Les carburant et lubrifiants

Comme

d o mi

nent

| 6exportation

importations camerounaises en valeur. Ce produit
| 6ex pof tCYPU YR augmegtation japfe §N o VQlume

(+172, 2%)

guden

Yolgmpeg IMRoRtes spif |pasage de 2883 mille

tonnes a 812,1 mille tonnes et les valeurs de 127,9

en

v al

importations provient du Togo (+40,7%), de la
Belgique (13,5%), des Paas (8,8%) et de la

Cot e

| es

sont parmi les mduits phares et représentent au

car

dol%y.oir e

bur ant

(

et

8, 6
ubr
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1 Les huiles brutes de pétrole Les origines du poisson congelé importé au
Cameroun sont largement diversifiées et couvrent

!_e petrc_ﬂe brut fradltlonnel prqdwt phare des presque tous les continentgea une domination
importations représente au premier semestre 2019 de 1 6Afrique (47, 8%). AL

pres de 11,3% du total des importations les principaux pays four
camerounaises. Il a connu une hausse tant en a Mauritanie (31, 2%) |

I
volume quden valeur (+(§2J,§L%a.(8l_,egs%)yo|gm%%}rou

importés sont passées de 540,9 mille tonnes a Sénégal (6,7%) et la Nouvelle Zéthn(5,5%).
718,0 mille tonnes et les valeurs&,8milliards

deF CFAa219,9milliards deF CFA au premier 1 Les produits pharmaceutiques
semestre 2019Tout le pétrole brut importé

Au premier semestre 2019, le Cameroun a importé
provient du Nigéria.

pour 63,7 milliards deF CFA de produits
pharmaceutiquesontre 67,6 milliards d& CFA
en glissement annug$oit une baisse de 5,7%. Les
Avec une hausse tant en volume (+84)5 ¢ u 0 efournisseurs du Cameroun $assez diversifiés,

M1 Leriz

valeur (+43,2%), le riz se maintient aurang des t out ef oi s | 6on di stingu
principales importations camerounaises avec des (28,6%), la France (28,2%), la Chine (8,9%), le

achats de 401,3 mille tonnes pour une valeur de Mar o ¢ (5, 2%) , | 6 Al l emadg
102,0 milliards deF CFA au premier semestre (2, 7% et I 6ltalie (2, 3Y

2019. Presque tout le riz importé au cours de cette
période provenait la Thailande (67,2%), de T Le clinker
Myanmar (+18,7%), de la Chine (6,9%) et du
Vietnam (4,0%).

Au premier semestre 2019
des impatations de clinker de 21,3% en volume et
26,2% en valeur. Celles se sont établies a
1245,4 mille tonnes pour 52,9 milliards B&CFA

Le blé reste parmi les produits les plus importés au contre 1026,9 mille tonnes pour 41,9 milliards de
Cameroun avec des importations qui se situent a F CFA en glissement annuel. Les pays
67,7 milliards deF CFA pour 383,6 mille tonnes. fournisseurs du Cameroun sora Turquie

Le blé importé provient principalement de la (27, 9%), | 6Espagne (26, 9
France (33,4%), de la Russie (29,5%), du Canada Maroc (12,2%), le Portugal (9,5%), la Grece
(23,9%) et de | 6Argent i (bH%)(etle3Corhd4B,9%).

1 Leblé

1 Les poissons congelés 1 Les véhicules de tourisme

Les importations de poissons congelés connaissent Les véhicules de tourisme connaissent une hausse
une baisse de 10,2% en volume mais une légére de 12,6% de leurs importations en volume et 6,8%
hausse de 8% en valeur. Elles se situent & 65,0 en valeur. Le Cameroun a importé un total de
milliards deF CFA pour 89,6 mille tonnes contre 16 284 véhicules de tourisme contre 46813 un an
64,5 milliards deF CFA pour 99,8 mille tonnes. plus tét. Les importations sont évaluées a 33,3

_______________________________________________________________________________________________________|
38



Conjoncture nationale, NC _2019SEM1

milliards au premier semestre 2019 contre 31,2 | 6l nde (10, 2 %) , |l a Hong
milliards en glissement annuel. Au cours de cette (3,1%), et la France (2,6%).
période, les vébules de tourisme importés sont

principal ement doorigi nesSs3 HERAENFATON é@OGRfBﬂHan&%) ,
Allemande (6,5%), Sudoréenne (3,7%) et

francaise (2,8%). Les importationslu Cameroun se singularisent par
la grande diversité des zones géographiques
1 Les pesticides déor iTgelnegudi | lustr &upar
. . - _ premier semestre 2019, un peu plus de 30% des
Les importations de pesticides connaissent une | _
_ i mportations se sont e
baisse de 0,2% en volume et 8,2% en valeur pour )
. . . Oriental e, 26, 0% erme etc I
se situera 33,2 milliards dé= CFA (13,4 milles ~ .
. . 23,1% avec | 0Afriqgue Occ
tonnes) au premier semestre 2019. Ces produits . R . =
vient guben di xi maes po:¢

ont pour origines, entre autres, la Chine (70,5%), . _
importations en valeur.

Graphique10: Répartition des importations camerounaises par zones géographiques

Afrique Australe
lerSemestre < 3 Bezaia lerSemestre Afrique CEMAC Ocganie
2018 21% 10 Aftique Centrale 2019 o Australe 18 9
Asie Occidentale 0,6% hors CEMAC Raiae Ao As'9°°;;d9"“‘9 27 0,9% 05%
Amerique du Nord 2 CEMAC iz 54 B 19% 1A%
81 B 1,6% 30 0,7% 2,8% i Afrique Centrale hors
50% ey 1,8% CEMAC

0

Afrique du Nord
50 0,0%

Afrique du Nord
Amérique du Sud 64

3.3%
Ameérique du Sud
88
45%
Asie Orientale
501
Europe hors UE

30,8%

68 3,0%
42%

Europe hors UE /A\
90

5,5%

Asie Orientale
585
30,2%

107
55%

Afrique ;):éndentale Union Européenne

504
260%

Afrique Occidentale
255

Union Européenne

15,7% 231%

Le Cameroun a import® | edegppbdgues edne phusi ébum
centaine de pays au premier semestre 2019. Les importations originaires de certains pays tels que
dix plus importants qui concentrent plus de 60% le Togo (+291,8%), le Nigéria (+27,6%), la
des i mportations la<hnet duagnis (+12@ 3%46), dar Belgique (+68,6%), la
(15,7%), le Nigéria (11,9%), la France (8,3%), le Chine (+10,2%), la France (+16,4%), la Cbéte
Togo (7,4%), la Thailande (4,0%), la Belgiqgue d&6i voi r e ( +2 4-Bas5(%B,8%), | e s

(4, 0%) , |, ,&aMurcglie (3,298),1e8 P&ys Barbuda (+109,7%) et Taiwan (#l2%). Cette
Bas (2, 7 %) et | 6 Es p a g n bausse 2 été3ati@nuee pdr la Balsde desiimngortations
(2,2%), | 06ltadlUnes( 80 mPdohesggEnat s41®)r bréstienmee( (
(1,9%), la Russie (1,7%) et le Japon (1,6%). 52,0%), russe -R7,0%), italienne -@4,7%),

angolaise 99,5%).
Enfin la hausse globale des importations
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V. OPINION DES CHEFS

&I 53 &13* 4&

EVOLUTIONS ET PERSPECTIVI
SECTOHRELLES



Opi ni on des c hef sévauiansidespergpetives eecstorisllesy NC| 2619SEM1

IV.1.SI| TUATI ON DOENSEMBLE

Les r®sultats ici pr ®s ent ®s sont issus de | 0enct
de septembre et dbéboctobre de 2019s.aupr s de 25

53,4% des répondants affirment que lehiffre marché extérieurs(o | d e d ded@Hl%hque n s
d 6 af f laissételgiue & montre le graphique local(s o | d e d 6eo2f,2%)ont @ugmenté
11. Cette baisse est a rel@da diminution du Sur la méme période, le niveau des stocks est resté

niveau des commandegonstatée par les stable pour 46,6% desp@ndants.

. . o .

b entrepriscau exportentples de & moige  CTPAUSI1Zi 0PI nion des chefs
, ' . . |l 6®volution de | eur produ

(55,2%)ontconstaté quelelmct i vi t ® no@ppPpas &t

soutenue Ces entreprises exportent beaucoup

pl us vers | 6 Afrique fr rope

(selon respectivement 33,4% et 30,8% des chefs

doentreprises exportatr

Graphique 11 : Opinion des <chefs
| 6 ®v ol ulteuorn Clhei f fr e ddaf f
semestre de 2019

EN
BAISSE
38,8%

Source CClI MA/ Donn®es dbdenqu°te de con

Par aill eurs, l es condi

ndaur ai ent ppeErodebua,§%® s |
des répondants, mais auraient eu tendance a

devenirplus difficilesavecurs o | de ddeopi r
17%.

Sourcee CClI MA/ Donn®es dbéenqu°te de cor]-_.jochpfchuir? él_fz%lé)e .- une,lesugmw

La production a égalementbaissé au premier chefs doentreprises pens
semestre de 2018vec uns o | d e d éeo p i RrPdycHvge et recruter le penmsoel a
171%ai nsi quoi | r esQGeter t TeSRECtiyemMeni4K.2%,el4¢2%, gontre seulement
baisse de la product i on 8&%0kieqnptenyregcaufira jasegitancey 5 ¢ ¢ |
la hausse des co(ts de productiomeHet, durant

la période sous revue les responsables
déoentreprises estiment
(s o | dogpinions@e 35,6%) et les codl des
matieres premiéres approvisionnées tant sur le

Pour la moitié des répondants, les prix de vente
ontuééé sﬁableg auc %resg\{'erS seraestre Id% é0r1]9e. ;
C%pendant, ?es ol de déuo p%a'rssie aas s
prix est @& 24,7%.
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Opi nion des chefs dobent r ep rtives sestorigllasy NC| 2619SERIY o |

Le niveau doembauseha a Paraontre, celui®ur thdaisbeade mduaion
premier semestre de 20 fietdra 6,E pointgpoie se ffix@ri al 28,206 gour & |
graphique 13Avecuns o | d e d @ @%,n i doaisse.

|l es responsables doéentreprises d®cl arent que |
effectif doemploy®s a ba§Sse®esponsables doentr
amélioration du niveau des prix de vente de leurs

Graphique 13: Opinion desc he f s déentreporréas§t§urou services |

lo®volution des effectif Spegpeeétiveeg%)nén‘? ¥0,®Sspoir‘ﬁ§ poﬁjr %e éiﬁ?er ma

larial remier semestre 2019 (en %
salariale au premier semestre 2019 (en %) 14.2%,
“ 536 54,3 De méme, ceuxi estiment que les stocks vont
continuer débaugmenter a
w0 7,2 28,2 2019 (avec un solde dooy
: 17,
20 ‘I

Concernant | 6empl oi ,
0 . . déentreprises interrog®
Effectifs Masse salariale .
employés davantage (pour 23,9% despo&idants contre

19,2% au premier semestre de 2019) et donc de
mettre un frein aux opérations de licenciement

) (pour 12,4% des répondants contre 27,2% au
Souce  CCIMA/Donn®es doenqurte de coyldint Chhedtte 2019) au second semestre de

Pour 54,3% des répondants, la masse salariale est 2019. Suivant cette perspective, la masse salariale
restée stable au premier nsestre de 2019. pourrat augmenter pour 22,8% des répondants (et

Cependant, elle aurait baissé avec swide solde do6éopinion de 3, 3%
d 6 o pide 1086rss la sourvue.

mEN HAUSSE mSTABLE EN BAISSE

Si pour 41,1% des répondants, les conditions
Au premier semestre de 2019, seuls 26% des d0approvi sionnements set

responsables doentr epr i $@estreqdy 2018, 15844 Pap EOPlES WPEnset

difficultés a recruter et surtout les cadres (pour du 0 el I es ser ontondsemestre d i f
63,2% des répatants). de 2019.
Pour les 56, 7% doentreiplryalelsoni mpBAD&tr [ 8edal
interrog®es, |l es conditjon

Deux er?trepﬂsgsi sm F%r(())isr ir%te?régttee% gpro&vgn%
des difficult®s financi
solde dbéopinion (+38, 6Y%
Perspectvs d6acti vit® et d 0 trésgreriemau premierisemestreade 2019.

second semestre 2019

mauvaises au premier semestre de 2019 avec un
sol de ddedpi%ni ons

ed®coul aalt endtui ssement d
Les soldessddepi chefs digsegifiguies s repogveemenieydy colt eleve
| 6®vol ution du chiffr@SMoBaffaires et des
commandes gagneront 20,6 et 4,2 points
respectivement par rapport au premier semestre
de 2019 pour so6®tabl
baisse.

Ai nsi quoi l appertlesdan:
tensions de trésorerie. yécues sur la périod
n 7 o YUy, £F°% a

) b e ‘ g 0
tiennent essentiellement au ralentiSsement de
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