OBSERVATOIRE ECONO

@Ghambre de Commerce, d’Industrie, desyidines!
et de ’Artisanat du Cameroun

Joint density function

60000 o

onomi que de | a Chas

1es et de | 6Arti sa
Octobre 2020

CHAMBRE DE COMMERCE, D6l NDUSTRDE, L ®EBTMSAESTEDU CAMEROUN
Rue de la Chamb re de Commerce 0 Bonanjo 8 BP 4011 Douala
Tél : (237) 233 42 67 87 / 233 42 98 81 Fax : (237) 233 42 55 96

Email : siege@ccima.cm & Web : www.ccima.cm


mailto:siege@ccima.cm

TABLE DES MATIERES

TABLE DES MATIERES.......oiiiiiiiiiiiis s e aaennes 2
LISTE DES ILLUSTRATINS . ..ot et rerrereereenaena e e e e e e e na e .. 3
LISTE DES ABREVIATIONS ..o i i w4
EDITORIAL ooiiiiiiiiiii i iiiiiis eirrriiertneennees teeveeee e e e e 6
RESUME EXECUTIE ..ot s rennnninenne s areenaaiens 8
.  ENVIRONNEMENT ECONOQUE INTERNATIONAL. ...ttt mmmeene s 8
. EVOLUTI ON [DHEIEDG EAMBROUN ERDLS........cccoiiiiiiiiiiiierreenreee e smeeeeesree e 8.....
. OPI NI ON DE&ENCREPRI BESLSBURONJIBFE.LAACT.L.ML. T . 9.....
ENVIRONNEMENT ECONOMQUE INTERNATIONAL EN 2019......cccciiiiiiiiiireiieenrie e 10
. ENVIRONNEMENT ECONOQUE MONDIAL.........c.cttiiiiiiiiii i eesnenns s 11
. CONJONCTURE REGIONRAET SOUREGIONALE..........oootiiericriiie e 20
1. AFRIQUE AUSTRALE. ... .ottt ettt r et ee e s e s e e et e e e e e e e e e s ammmneeee s e s s e s ennn e s e eas 20
EVOLUTI ON DE ME®EB CAMERDUN EN 219 ...t sessme e 22..
TR e T O I [ N PP 23
[I. DEMANDE NATIONALE..... .ottt st e e et e e e e e e e bbb e e 24..
L 1NN I I 1 OO PP P P SRRTPPPPPY 25,
V. LES FINANCES PUBLIBH.......coiiiiiiiii ittt e e e emmmmmnee e e e e e e e e e eeesr e n e neee s 28..
V. LE COMMERCE EXTERREU.......coiiiiiiiitireeieee ettt e e e e m e e n e e e ne e et e et aennnmme e e e e e e e e s 33..
VI. MONNAIE ET CREDIT..... .ttt emmmee e e ss s e e e e s e e e e smmmmmme e e e e e s e s s annranns 38
OPI NI ON DES ECIHRE® RD& E S OIUOUR ON6 ED\vE L OECONOMIQUE.E................ 46.
POINT DE REFLEXION.....oetiiiiiiiiiiiii ettt et ettt e e e s ammmmmnee s e s s st b e b e e e s ssas s b b bese e e e e e e e e snnnn 58
« ZLECAF: DEFIS, OPPORTUNITES ET PERSRETIVES®......uuttiiiiiiiiiiieiiiasmee et eeeeeeinnn e e 58..
ANNEXE : LA CCIMA EN ACTION EN 2019.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen e mmenenne s ennnene d 2o
BIBLIOGRAPHIE ...ttt e et e e oot s e e e e s e e e e e s ea s e s emmmme e s s e e e e e e e e s e e s emmmmne e annnes 82
WEBOGRAPHIE ...t e s e e e e e e e s s s e e e e e e s s e e mrmme s e e s e e e e e e s s s ee e nmne e e ennned 82
COMITE DE REDACTION ... .ottt ettt smmmmsee e s bbb s e e seess b r e ae ittt r e e e e s smmmmme s e e e e e e e s e snanans 83.


file:///C:/Users/LENOVO/Desktop/Chamb/Conjoncture%20Economique/Rapport%20sur%20la%20Situation%20Economique/2019/Rapport%20sur%20la%20Situation%20Economique%202019_V-17-11-2020.docx%23_Toc56683088

LISTE DES ILLUSTRATIONS

Liste des tableaux

Tableau 1: Perspectives économiques mondiales... - A3
Tableau 2: Evolution en pourcentage du Volume du commerce des marchandrses .15
Tableau 3: Evolution des indices* des prix des matiéres premreres énergétiques (MP) et des prrx de certamMPde c A7
Tableau 4: Evolution des indices* des prix des matieres premieres (MP) non energethues et des prix de certaines. de des MP

Tableau 5: Evolution de l'inflation mondiale...............oooiieearoieiee e, .19
Tableau 6 : Ventilation du PI B par sect eur.s doa.ctr M.0L.R3®Ss ( ®V (
Tableau 7 : Le PIB et ses emplois évolution des volumes en % ¢EV®)tribution des emplors ala crorssance réelle du PIB, en
pourcentage (CECRY).... . rrrmmmnnnr et e reennnns 2D

Tabl eau 8 : E vV 0 IQparrfoncnonsme cmmsenirriat-n (Haee 1®Ooe|n E’Oll) crrrreennneeennn 20
Tableau 9 Evolution annuell e de | &.i.nd.i. ce d.es p..r...l..x......ﬁ7es gr ol
Tableau 10 : Evolution annuelle des prix dans les elig des reg|0n528

Tableau 11 : Recettes budgétaires en 2018 et.2019.. SRR SPPPPRRRIPRRRIRC |0

Tableau 12 : Exécution globale du budget en depenses (en mrIIrards de FCFA) SR UPPRPRRUPRIC 230

Tableau 13 : Quelques chiffres clés du commerce extérieur du Cameroun (en mrlJrard) . .34

Tableau 14 : Tableau 5: Evolution des exportations de 2017 a 2019 (Q en millier de tonnes V en mrllrons de francs) 35

Tableau 15 : Evolution de la balae commerciale de quelques produits de 2017 a 2019 (en mrlllard) ST ¥ A

Tableau 16 : Evolution des importations de 2017 a 2019 (Q en millions de tonnes ; V, en milliards)..........ccceceecceeveeeinens 37..

Tableau 17 : Situation monétaire consolidée a fin décembre 2019 (en milliards de FCFEA)........coiiierceeeiiiee e

Tableau 18 : Dépbts par type de clientéle (en MIllIArAS)..........cvveiiiiieccmeee e emreee e e

Tableau 19 : Dépbts par maturité (en milliards de FCEA)........coovviiiiiecmeece e

Tableau 20 : Répartition des crédits par type de clientele (en milliards de I}CFA

Tableau 21 : Répartition des EMF agréés par catégatrie...

Tableau 22 : Evolution des dép6ts des EMF (en milliards de FCFA)

Tabl eau 23 : Evolution de | oact i vi t ® dans . e sect eu44 des a:
Tableau 24 : Situation des titres publign milliards).... SO 7.

Tableau 25 : Statistiques du marché des actions pour la penode allant du ler janvrer au 30 jUII’] 2029 A5

Tableau 26: Statistiques du marché obligataire pour la période allant du 1er janvier au 30 juin 2019... I .45

Tableau 27 Principaux produits export®s par |I:am)Afrrque .e.BEIre 201
Tableau 28 : Commerce de produits en Afrique (Unité : Dollar Américain milliers)................eeee . ...60.

Liste des graphiques

Graphique 1 Exportations et importations mondiales de marchandises, 2@6T49T4, Indice, 2015T1 = 100 et variation en
pourcentage en glissement annuel... SSTTTRURRRRPNY o1

Graphique 2 : Croissance des exportatlons de services commerciaux en valeur par categom:lml&.............................16

Graphique 3 : Evolution des taux de croissance des pays de la CEMAC... - B U P R OU PP UPRPTRRRO A §

Graphique 4 : Evolution du poids des composantes des ressources brudgetaZOlB et 20].9 ................................... 29..

Graphique 5 : Poids des composantes des recettes internes en.2019............ccccceeeeeeeiiiieenennne 29

Graphique 6 : Poids des composantes demges budgétaires en 2019.. PP PP UPUPPRPRRRRREC 1 §

Graphique 7 : Poids des composantes des dépenses courantes en 2019 S SRS |

Graphique 8 : Opinion des chef®adtreprises sur les I'évolution de leur chrffre d affarres en 2019 ...................................... Al.

Graphique 9 : Opinion des chefs d'entreprises sur les I'évolution de leur chiffre d'affaires, par taille,.en.2019.................48

Graphique 10 : Opinion des chefs d'entreprises sur les I'évolution de leur chiffre d'affaires, par secteur d'activEé,.en.ZOﬁB

Graphique 11 Appréciation des conditions d'approvisionnements par les chefs d'entreprises en.2019... .49

Graphique 12 : Appréciation des conditions d'approvisionnements par les chefs d'entreprises, pantaﬁm:e......................49

Graphique 13 : Appréciation des conditions d' approwsmnnements par les chefs d' entreprlses par secteur d'activité,.eB2019
Graphique 14 : Opinion des chefs d'entreprises sur les prlx de vente, en.2019... eeeemmabeee e ammneenr e s ..hl.

Graphique 15 : Opinion des chefs d'entreprises sur les prlx de vente, par tallle en 2_0_1_9 51

Graphique 16 : Opinion des chefs d'entreprises sur les prix de vente, par secteur d' actrvrte en 2019 weveeeeenneeen D2,

Graphique 17 : Opinion des chefs d'eptiges sur I'évolution des effectifs des salariés et de la masse salanale .en.2019.52

Graphique 18 : Opinion des chefs d'entreprises sur I'évolution des effectifs des salariés et de larmssealah la taille, en 2019

Graphique 19 Oplnlon des chefs d entrepnses sur I evolutlon des effectlfs des salarles et de Ia masse salanallm cbacmﬂté

en 2019... R . . . .53

Gr aphl que 20 : Opi i on des chef s d' ent repr i ses lefr)r ...... b4d ®v o | u't
Graphique?2 1 : Opinion des chefs d'ent r.epr.i.ses..s.ur.. . l.a®Rv.al5Bt i on d
Graphique 22 : Opinion des chefs d'entrepri s.es..s.ur..l.B65®vol ut.
Graphique 23 : Opinion des chefs d'entr.e p..r..i...s.e..s.....s..u..r......l..56®v ol ut i
Graphique 24 : Perception du climates affaires par les chefs d'entreprises en 2019... RSPR -1 -
Graphique 25 : Ef fet d.e..l.8Acc.or.d..s.ur. le J.eM.en.u..n.at.i.eénal
Graphique 26 :Variabns du produit suite ".. l..a ..... mj...s..e.....e n.. u..v..r...e.....d..e...Gﬁ.6 Accor
Graphique 27 : Ef fet de | a.mi.s.e..en..j.uv.r.e. d e..l.a..zl.ec@f sur |



LISTE DES ABREVIATIONS

AEN
AFB
API
ASEAN
BAD
BEAC
BGPME
BGFI
BICEC
BMN
BREXIT
BTP
CAM
CAN
CCA
CCIMA
CBC
CEl
CEMAC
CFC
CHAN
CIF
CNUCED
DGD
DGB
DP
DSCE
DSX
EAU
EMF
ECMR
F2I|
FBCF
FMI
GE
INS
IPC
ITC
LFI
LFR
ME
MEDIBAT
MINFI
MP
NOSO
OMC
ONCC
PDI
PE
PED
PEM
PME
PIB
RDC
SCB
SCE

. AvoirsExtérieurs Nets

. Afriland First Bank

: Agence de Promotion des Investissements
:Association des -BsBti ons
. Banque Africaine de Développement
:Bangue des
: Banque Camerounake des Petites et Moyennes Entreprises
: Banque Gabonaise et Frangaise Internationale

doAsi e

Etats de | 6Afrique

: Coupe d'Afrique des Nations

. Crédit Communautaire d'Afrique
:Chambre de
: Commercial Bank of Cameroon
:Communaut ® dOEt at s
:Communaut ® Economigue et
. Crédit Foncier du Cameroun
:Championnat
: Cameroon Investment Forum

. Conférence des Nations Unies pour le Commetde Développement
. Direction Générale des Douanes

. Direction Générale du Budget

: Division de la Prévision
:Document de
: Douala Stock Exchange
: Emirats Arabes Unis

. Etablissement de Microfinance

: Emprunt obligataire Etat du Cameroun

: Forum des Investisseurs Internationaux

: Formation Brute de Capital Fixe

: Fonds Monétaire International

: Grande Entreprise

. Institut National de la Statistique

. Indice des prix a la consonation

. International Trade Centre

. Loi de Finances Initiale

. Loi de Finances Rectificative

: Moyenne Entreprise

. Salon Méditerranéen du Batiment

. Ministére des Finances

. Matiére Premiére

. Nord-Ouest, Sd-Ouest

: Organisation Mondiale du Commerce

. Office National du Cacao et du Café

Pl an dél ndustrialisation
. Petite Entreprise

. Pays Emergents et en Développement

. Perspectives Economiques Mondiales

. Petite et Moyeme Entreprise

. Produit Intérieur Brut

: Républigue Démocratique du Congo

. Société Camerounaise des Banques
:Soci ® ® Camerounai se

I nd®pendant s

doAfriqgue des

Strat®gies pour | a

4

du

Cen

Cameroun

:Banque I nternationale du

: Bureau de Mise a Niveau

. British Exit

. Batiments et Travaux Publics

:Centre doArbitrage et de M®di ati o

Commer c e, dol ndustri e,

Mon®t air

Nati ons

dOEqui pement



SGC
SONARA
TPE
UBA
USA

. Société Générale du Cameroun
. Société Nationale de Raffinage
. TrésPetite Entreprise

. United Bank of Cameroon

. United Statesof America



Editorial

Les tensions politiques et commerciales percues dans les relations bilatérales entre

certains pays et groupes de pays ont pesé sur les échanges mondiaux et partant, sur

la croissance économi que en 2019. C 0 eded velleitas de oeplis ®q u e r
protectionniste quitendenta s dac crpmoiutrr ¢ ai re face ©~ | a concu
la libér alisation des échanges, en dépit des accords commerciaux renouvelés.

En Afrique, les pays fortementrepliéssureux -m° mes sidelndaement aux st

sur le volume des échanges intra-af r i cai n, rament ~ contrecour
partie @edenarglutl!t d®ci d® de sdouvrir a@aux al
et de | 6i mpl ®mentati on dodantmentalB.one de Li bre ECc

Cette décision, fondée sur les opportunités potentielles que donnerait le vaste marché

creéalafaveur de | 0 evigueur @eda Zeome, interpelle tout de méme les acteurs
économiques en geénéral, et ceux d u Cameroun en particulier, quiont r at i fi ® | 6dac
courant 2019 : quelles actions doivent -i | s mener pour gue | d3®con
bénéficie réellement?

Laréponse ° cette question, assez triviale, m®r
| Accord devai't entrer en: viilguéawut enendrid |
camerounaise compétitive ; il faut rendre les entreprises camerounaises et leurs

produits compétitif s.

Ce rappel ne devrait plus sonner comme un slogan creux, alors que de plusen p 1l u s, | 6o

assiste a la libéralisaton pr ogr essi ve demérmd®cmaiosné e adabor
Eur op®enne, et en®ui t' e, ICé rapdel@avfait dagantage so nner
comme un appel “ sortir de lageurs éconpnaques sodta ns |
englués.

Pour mémoire, le Cameroun a été classé 123°™ sur 141 pays évalués en matiére de
compétitivité dans le rapport 2019 élaboré par le World Economic Forum sur la

comp®titivit®. Cobdbest dire |l e travail qudoil vy
dans | despace do®changes commun qui sera ouvVe
Les efforts pour améliorerla  compétitivité prix et hors prix, incombentautanta | d Et a't

gudbau secteur priv®. Tandis qudil est indispe
infrastructurelle et de | 6darchiteccmementelyales af

préesdedixans se poursuive en sdi nt ensentfreépengetieur | es ¢
fonctionnement. Cela passe par la réduction des colts de production directs certes,

mai s ®gal ement, par | daugmentation de | a prod
de procédés innovants.

En gros, il est indispensable que les entr eprises redéfinissent leurs stratégies en
tenant compte de cette nouvelle do nne dduneepartht), neésti ssant

d®mar che daodonanuotvraet i poanr t
6



Le Gouvernement quant ~° | ui, pourrait aider
élargissant so n of fre ddoutil s d ded pirgrastructurel dd 61 nn o\
communication.

En attendant janvier 2021, p®riode ° | aquell e
de démantélement, il serait souhaitable que chaque opérateur économique joue sa
partition pour que | @amerdum dares ladZaene de Libre Echange Continentale

Africaine ne soit pas un échec .

Pauur ce qui est dnsulairefellemns méndgerd aucumeffalt pour fournir
aux entreprises camerounai ses | eurs démsons | eur
stratégiques.

Le Président de la CCIMA

Honorable Christophe EKEN



RESUME EXECUTIF

Environnement économique international

Léactivit® ®conomi gue mondi alage &acell®tomuenen2008s r e
En effet, le taux de croissancedegda oducti on mondi al e sdest ®tahb
en 2018Aussi, le taux de croissance du volume du commerce mondial a perdu 2,9 points par
rapport ° 2018 pm2019. sdo®t ablir ° 0, 9%

Dans ce contexte de conjoncture morose, les prix des matiéres premiéres énergeétiques,
notamment pétrolieres, ont chuté d&0,2% en 2019 aprés une augmentation de 29,4% en 2018.
Hors combustibles, les prix des produits de base ont enregistré wssdnde 0,8% en 2019, plus

mod ®r ®e quden 2018, o0%ddl8Wr augmentation avai

. Evolution de | 060®conomie du Camer oul

Léann®e 2019 a ®t ® marqu®e par un r e pttivité de |
dans les secteurs primair@,8% aprés 5,1% en 2018) et tertiaire (3% apres 4,4% eh 2018
Cependant, on note sur la méme anngane reprise vigoureuse du secteur secondaire dont la
contribution a la croissance est la plus élevée depuis 2016.

Conernant la demande] 6 o n mlie eserestpe shutenue par la consommation finale privée
(contribution de 3 points a la croissance nationale), bien que les investisseseestienaccéléré
(passant de 7,8% en 2018 a 8,5% en 2019) et que les expustatént repris (hausse de 5%).

Le budget de | 6exercice 2019 a ®t ® vot® avec
Les ressources budg®t0d48nelisrdaed@FRAdour sn® prévisien@e® | v €
5401,0 miliardsDEFCFA soit un taux ddéex®cution de 93,6

2019, ellessesontétablée§1 89, 5 mi I | i ar ds, soit un taux do
loi de finances révisée.

Au terme de | dann®e,e-78&8 nilliartsdod-3,Bowdu RiBRdordtre une e st

prévision de-1,5%. La ncat t ei nt e de | 6 obj epat deb prgréduresr a i t
d®r ogatoires, des insuffisances dans | 0ex®cut
ddoordr aeetdd®eisq”™ | 6ex®cution du budget.

En 2019, |l e d®f icit du solde des transactions
2018 pour so®t abl ir N 2,4% du Pl B. Toutefoi !
| 5

0 ®c o nomdialecAussile degr ® doouverture est sur une
passant ainsi de 12,1% a 12,8% en 2018 puis a 14% en 2019.

Par ailleurs, laméme année | e d®f i ci t commer ci al du Camer o
pour s 0 &7, anilliaids. Hors pétrole brut, il est plus important et atteir@27,5 milliards.



Au 31 décembre 2018t en glissement annuel, la masse monétaire a progressé de 6,9% pour

s 0 ®1 e 388, milliardSur la méme périoddges avoirs etérieus nets (AEN) ont progresdé

13, 9% pour s d®t albelchédit intérielzquadta 1ui edt dendi 14111 imdliardb & fin
d®cembre 2019 et sodaccroit de 6,7% par rappor

En 2019, les dépbts augmentent de 9,6% par rappofinadécembre 2018 pour s O ®t abl
milliards de FCFA.&.of f re de cr ®dit au Cameroun reste |
99,06 % du total des financements enregistrés.fin décembre 2019, le secteur bancaire
camerounais a octroyé 3 664,6 iardsde FCFAd e cr ®di ts ° | 6 ®conomi e.
596,9 milliardgde de FCFAen 2018 soit une augmentation de 87,1 milliatd$=CFA

L6indice des prix 7 lagrogesss dge@,60men 01y contre &6 emZDh8a g
Cette tendance essoutente par la progression des prix des boissons, des produits alimentaires et
des hotels et restaurants.

En 2019, | 08i nf PR,2%, apen+2,0% enL018, dufad des dpsdonctionnements dans

la chaine de distribution provgués en partie par la crise des devjsgse locale 2,6%, apres

+0, 7%, qui rsul terait de | a c¢ onréonanmueidansle de |
NOSO et les principaux bassins de productions 6 acc ®l r ent .

. Opi nion des cleefss sduGedtor®vporliut i on d

Gl obal eeameantv,i tI® en 20 1Beclmatales pfaisesw®it uBe nouvdilesfaiss e
®t ® d®f avonabmbl dans| baeti vi t ® desaifférent se®teuast e u r

lesquelsanticipent une situation similaire en2 0 2 0 . Aussi , |l es embauch
dynami ques. Les chiffres ddaffaires ont gl ob
jugent les conditions financiéres de difficiles. Les tensions de trésorerie sont impatables
ralenti ssement daelsdagatiixvicth@,z | elsdfmawhd essan
demande.



ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE
INTERNATIONAL EN 2019

10



|. Environnement économique mondial

Ldactivit® ®conomi gealusantmen0lb, admparéa a celie &nnonoen 20%8.
SelonleFMI | a croi ssance de | a production mondi al
en 2019, et l e volume du commerce mondi al a
croissance de 3,88 2018, pour se retrouver 839 en 2019.

Reflétant cette conjoncture morose, les prix des matieres premieres énergétiques, notamment
pétrolieres, ont chuté del0,2% en 2019 apres une augmentation de 29,4% en 2018. Hors
combustibles, les prix des prottude base ont enregistré une hausse de 0,8% en 2019, plus
mo d ®r ®e q u 0 @ augrieOtati8n,avaib &£ 1)3%.

Sous ces conditions, la hausse des prix a la consommation est également restée modérée.

Le ralentissement de la croissae de | a production mondial e e
tableau y relatif, révele celui des deux principaux groupes de pays que:destpays développés
et les pays émergents ou en développement.

En 2020, les perspectives de croissance du FMI ddtées j ui n 2020, ndaugur e
Léapparition pui s ¢tomnaprush pagmalin n20 2@, dae, dan e
de nombreuses activités, les populations ayant été confinées dans de nombreux pays, pendant
pr s do unDaris ce conteste de gréservation sanitaire, il est estimé ciute de la
production mondiale de4,9%.

1.1.Pays avancés

Dans les pays avances, la croissance du PIB est passée de 2,2% en 2018, a 1,7% en 2019. Cette bai

de croissance est la résultante delcel q u 6 a ¢ o-iotalit€edes|pays dg geagsoupe, au
premier rang desquels, les Etdimis.

Dans | e pays suscit®, |l a croissance de | a pr
a 2,3% en 2019, pénalisée par la contribution négative donmerce extérieur dans un contexte

doaffaiblissement de |l a croissance int®rieur e
Dans |l a zone eur o, | 6®vol ution de |l a croissan

de 1,3%, apres 1,9% en 2018. Cette évolution, qui cache de grandes digpdiritdes pays de la
zone, est liee a une baisse de la demande globale et aux difficultés du secteur manufacturier, dans
un contexte doéincertitudes quant ~ | 0issue d¢

Aussi, en Allemagne, la croissance a nettement raledttdn e ann®e -~ | dautr e
0,6% en 2019), du fait de la contreperformance du secteur manufacturier. En Italie, la baisse toute
aussi importante de la croissance de la production a été de plus faible amplitude (0,3% en 2019,
apres 0,8% en 28). En France et eftspagnea croissance a connu de légers replis partant
respectivement de 1,8% et 2,4% en 2018, a 1,5% et 2% en 2019.

Ldactivit® ®conomique des autres grands pays
Mis a part le Canadagui a également enregistré une baisse de croissance de 0,3 point en 2019
apres 2% en 2018, le Royawdai et le Japon ont connu une légere embellie de leur activité. En

IFMI, Perspectives de | 6®conomie mondiale, juin 2020.
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ef fet, |l a croissance du premier pays ®6euascit @
| autre, tandis que celle du second en a pri s

Le taux de croissance des pays avances restants, pris dans leur globalité, est de 1,7% en 2019, soit
point de pourcentage en moins quoden 2018.

Du faitde la pandémielieé | dapparition du Coronavirus, | 0c¢
devrait fortement se contracter en 2020-8%), comme dans les principaux pays de ce type. Aux

Etats Unis la production perdrait 8% de sa valeur en 20dt9jans la zone Eure10,2%Au japon,

au RoyaumeUni et au Canada, le PIB reculerait respectivement de 5,8%, 10,2% et 8,4%, avant

de repartir en 2021.

1.2.Pays émergents ou en développement

Le groupe des pays ®mergents et en d®veloppe

economiquepl us dynami qgue en 2019, S i |l on se base
pays ou différents sougroupes de pays qui le constituent. En effet, aprés avoir cru de 4,5% en

2018, |l a production de ce gr oup2l9deptraipegparsee n o a
ralenti ssement net des pays doAsie, dOEurope

En Afrique subsaharienne, la croissance a relativement stagné sur la période.

En filigrane, la baisse du rythme de croissance observé€lene et en Inde a influé sur la
croissance de la productiondanslesgus oupe des pays ®mergents et
En Chine, la croissance du PIB est passée de 6,7% en 2018 a 6,1% en 2019, pénalisée par la bais:
de la demande intérieure et de exportations, dans un contexte de guerre commerciale avec les
USA. Et, en | nde, | activit® a nettement r al
production parti de 6,1% en 2018 a 4,2% en 2019.

Le reste des pays doadtAeuxen terme de dynagigue defaecroissange p a S
entre lesdeux périodes en 2018, | a croissance de | eur pr
elle perd 0,4 point pour so6®tablir 4, 9%.

Dans |l es pays ®mergents et entid®vehd®p prdae®\ o ld

2,1% en 2019 |l oin derri re |l es 3.2% enregistr
Russie est frappante. Dans ce pays, | don a no
2019, | a pr odteque iL,8%) apred 225% pru2018.

En Am®rique Latine, cdest |l a contraction de
modestes de la zone qui enregistre, somme toute, une gstagjnation de son produit (+0,1%) en

20D. De fait, le Mexique enrastre une croissance du PIB négativ®(( 3 %) en 2019, a
a un an, le PIB avait cru de 2,2%. La croissance de la production brésilienne quant a elle, garde
presque | e m°me rythme ddune ann®e ~ | dautre
Par aille ur s, | 6Arabi e saoudite dont | 6®conomi e e

connu une augmentation substantielle de sa production en 2019, puisque la comptabilité
nationale révéle un taux de croissance de 0,3% en 2019 loin derriere les 2,4%sskeno® obtenus
en 2018.

A | doppos®, l e rythme de <croissance du Pl B
mai ntenu entre 2018 et 2019, ne d®c®l ®r ant qu
pays de ce sougroupe ont connu une évolubn divergente: alors que la croissance du PIB

nig®rian a ®t® plus forte (+ 2,2% en 20109,

considérablement diminué (0,8% en 2018, puis 0,2% en 2019).
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En 2020, les pays de ce groupe, pris dans leur ensendelaient enregistrer un taux de
croissance négatit8 %) cause de | d6arr°t dobéactivit®s
par barrer la voie a la propagation du virus. Dans ce groupe, seule la production chinoise ne
devrait que légerement évaler (+1% environ), malgré que le pays soit le premier pays touché par
la pandémie liée a coronavirus.

Tableaul Perspectives économiques mondiales

2018 2019e 2020p 2021p
Monde 3,0 2,9 -4,9 54
Economies avancées 2,2 1,7 -8 4,8
Etats Unis 2,9 2,3 -8 45
Zone euro 1,9 1,3 -10,2 6
Allemagne 15 0,6 -7,8 5,4
France 1,8 15 -12,5 7,3
Italie 0,8 0,3 -12,8 6,3
Espagne 2,4 2 -12,8 6,3
Japon 0,3 0,7 -5,8 2,4
RoyaumeUni 1,3 1,4 -4,8 4,2
Marchés émergents et économies
en développement (EMDE) 45 3.7 -3 59
Asi e de | 8Est et 6,3 55 -0,8 7,4
Chine 6,7 6,1 1 8,2
Inde 6,1 4,2 -4,5 6
ASEANS 5,3 4,9 -2 6,2
Europe 3,2 2,1 -5,8 4,1
Russie 2,5 1,3 -6,6 4,1
Amérigue latine et Caraibes 1,1 0,1 -9.4 3,7
Brésil 1,3 1,1 -9,1 3,6
Mexigue 2,2 -0,3 -10,5 3,3
Moyen Orient et Asie Centrale 1,8 1 -4,7 3,3
Arabie saoudite 2,4 0,3 -6,8 3,1
Afrigue subsaharienne 3,2 3,1 -3,2 3,4
Nigéria 1,9 2,2 -5,4 2,6
Afrique du Sud 0,8 0,2 -8 3,5
Autres éléments .
Volume du commerce mondial
(biens et services) 38 0.9 L g
Pays avancés 3,4 1,5 -11,9 8
] Pays émergents et en 45 01 94 9.4
développement
Prix des matiéres premiéres
Prix du pétrole 29,4 -10,2 -41,1 3,8
Indice des prix des produits n
énergétiques i P 13 0.8 0,2 0,8

Source FMI, PEM, juin 2020

Le commerce international a fortement ralenti en 2019 en raisl@s tensions siramericaines.
«Depuis &lection de Donald Trump, les taxes américaines sur les importations ont cr( de § point

de pourcentage en moyenne, ce qui les améne au méme nivea@da fin des annég 1970,

expliqgue Georges Dib, économiste a Euler Hernas.maniere généralefle nvi r onne me n
eéchanges debiens et ds services mondiaux a été marqué par la persistandes tensions

commer ci al es apparues en 2018 et entretenue
13



cons®quence, | 6on note | a baisse drastique du
échangés a travers le monde. Quand en 2018, le volume dem§els avait progresseé de 3,8%, en

2019 sa progr es s %daralenfissemét aRlavgntage afdect®les économies les
plus ouvertes et exposées aux échanges internationaux cor@tberhagne, le Japon, la Corée du

Sud, Singapour et Hong Kong.

Dans les deux grands groupes de pays, la tendance est la méme. La croissance du volume des
échanges de biens et services enregistrés dans le groupe des pays avancés a reculé en 2019, poul
so®tablir © 1,5%, contre 3, 8%entseterkdével8ppement,, d a
| on observe comme une stagnation du niveau ¢
|l e taux de croissance du volume des ®changes
n

e 2019, apr s A4crobles egtimatich®du 8MI. s i |l don en
En 2020, |l es pr®visions font ®tat doéune di mir
mobilit® devant °t bitede & dauss dedla@andémie de I€@OYVI®19dLa h a

baisse du commerce mondial devraitré plus accentuée dans les pays développés4%) ou le
confinement est strict.

\/

& d B ~
2 l _'_",' N.‘J*_‘ 3

] \
WAL L [ERTS P LT

2.1. Commerce des marchandises

Selon | 60rganisation Monddoaste dHde €ommerce (¢
le plus péati des tensions commerciales en 2019. Ef) effisi que le montre la figure-@pres, le

volume des échanges de marchandises a fortement diminué au second semestre de 2019, tant en
gih ssement semestriel, qudannuel

2 https://www.wb.org/french/news_f/pres20_f/pr855_f.htm
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Graphiquel: Exportations et importations mondiakede marchandises, 201&D19T4, Indice,
2015T1 = 100 et variation en pourcentage en glissement annuel
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Indice, 2015T1 = 100 (axe de gauche)

Source Secrétariat de 'OMC et CNUCED

Sur le plan régional, la baisse tant des exportations que des importations est plus marquée en

Amérique du Sud etdu centre ou elleston r ®gr ess® tout | e |l ong de |
Les importations de | 6Am®rique du nord et d e
rapport a 2018 {0,4% et-0, 6 % r especti vement ), et celles d
méme périodeAinsienestldesa portations de | 6Am®ri qgue du N
gui ont connu une ®volution moins forte que |
En 2020, sous | 6effet catalyseur de | a r®duct
davantage se contracter. Selom kcénario optimiste, la baisse en volume devrait étre 12,9% et
selon | e sc®nario pessimiste que | a crise sa
comme | 6indique .l e tableau 2 suivant

Tableau?2: Evolution en poutentage duVolume du commerce des marchandises

Données ) . o Scénario
historiques Scénario optimiste pessimiste

2018 2019 2020 2021 2020 2021

Volume du commerce mondial des marchandises® 2,9 -0,1 -12,9 21,3 -31,9 24,0
Exportations

Ameérique du Mord 3,8 1,0 -17,1 23,7 -40,9 19,3

Amérique du Sud et centrale 0,1 -2,2 -12,9 18,6 -31,3 14,3

Europe 2,0 0,1 -12,2 20,5 -32,8 22,7

Asie 3,7 0,9 -13,5 24,9 -36,2 36,1

Autres régions? 0,7 -2,9 -8,0 8,6 -8,0 9,3
Importations

Amérique du Nord 5,2 -0,4 -14,5 27,3 -33,8 29,5

Amérique du Sud et centrale 5,3 -2,1 -22,2 23,2 -43,8 19,5

Europe 1,5 0,5 -10,3 19,9 -28,9 24,5

Asie 4,9 -0,6 -11,8 23,1 -31,5 25,1

Autres régiu::nns3 0,3 1,5 -10,0 13,6 -22,6 18,0

1Les chiffres de ZD et 2021 sont des projection®. Moyenne des gortations et des importations3. Les autres

régions comprennent I'Afrique, le Moyédrient et la Communauté d'Etats indépendants (GEy compris les Etats
membres assocéet les anciens Etats membres.

SourceSecrétariat de 'OMC pour le commerce et estimations consensuelles pour le PIB historique. Les projections
au PIB sont basées sur des scénarios simulés au moyen dueMooeommerce mondial de 'OMC
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2.2. Commerce des services

Par rapport ° 2018, | 6®volution du volume des:s
en 2019, entrainée par le fort ralentissement des exportations des services.

Tel qudil appar aHcantredes exportdtiens dps serpides cprangerciaux, surtout
ceux des transports, ont suivi le trend annuel du commerce des marchandises. Pour le cas des
échanges de services, le volume a méme été moindfe506). Seul le taux de croissance du
volume destchanges des autres services commerciawa atteint la barre des 3% en 2019.

Graphique?2 : Croissance des exportations de services commerciaux en valeur par catégor202015
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SourceSecrétariat de 'OMC, CNUCED et ITC

3. Matieres premieres

En 2019, les prix des mati res premi res ont
des prix des mati res premi res ®netagdBiguieque s
celui des prix des autres produits, est plus Iégérement plus élevé. En 2020, on devrait observer la
méme tendance.

3.1. Prix des matiéres premieres énergétiques

L6indice des prix des mati res premi 2001 En ®n e
2018 et en 2017, cet indice affichait 157,7 et 123,9 respectivement, ce qui dénote une dépréciation
des prix desdites matiéres en 2019 par rapport a 2018.

En effet, le prix moyen spot du baril de Brent a été de 61,4 dollars en 2019, soit & @oNamon
dema ns quden 2018, De mamenaéenr 2D190est n®g o ¢
guden 2018, ainsi 3adessous.0i ndi que | e tabl eau
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Tableau3: Evolution des indicestes prixdes matiéres premiéres émgtiques (MP) et des prix de
certaines de ces MP

Ve VELS) Ve Variations Variations

Spéculations Unité moyenne 2017 | moyenne 2018 | moyenne 2019

(b)(a) (c)/(b)

_ @) (b) (©)

Indice MP 123,9 157,7 130,4
énergétiques
Brut pétrole $/bbl 52,8 68,9 61,4 30,49% -10,89%
b nawrel (Pays - | gmmbtu | 5,7 7.9 4,4 38,60% -44,30%
Gaz naturel (GNL
Nord - Est Asie) $/mmbtu | 7,2 9,8 54 36,11% -44,90%
oy et ey gimmbry |3 3,2 2,6 6,67% -18,75%

*Pour les indices, /a base est 2016.
Source FM¥, nos calculs

3.2. Prix des mati eres premiéres non énergétiques
L®volution de I 6indice des prix des mati res
ddamplitude moi ndr eelleeohsen20ddd,1 8c o Mpea rf@&da t ", al or
prix de ces matiéres premiéres pointait a 107,8 en 2018, aprés 106,4 en 2017, en 2@l @stelui
de 108,7. Cette Iégére évolution cache toutefois, des disparités entre différents groupes de produits.

Tel que présenté dans le tableais ui v ant , ndick des pgrix adgsi produitsdcomestibles a
perdu de sa valeur sous | deffet doéune bai sse
des produits industriels sbest | ®g r ement arfr
premiéres agric@s ayant refreiné la hausse des prix des métaux.

Sdagissant des produits qui font | 6objet do®c
est également mitige.
Le caf ® Bsenailllemenanégodéeus m° me pr i ;kes lpis lingsciésdrd deiu
de leur valeur alors que les billes se sont apprécgiéesoton a été vendu a 77,9 cents en 2019
tandis quden 20158,etc 6 ®tbauinti t"® 9dle, 4c acoeunttcshouc a
2018.

Tableau4: Evolution des indicestes prixdes matiéres premieres (MP) non énergétiques et des prix de

certaines de ces MP

Spéculations Unité Valeur moyenne | Valeur moyenne | Valeur moyenne Variations Variations
P 2017 (a) 2018 (b) 2019 (c) (b)/(a) (c)/(b)
Indlc,e des,p_rlx MP 106,4 107.8 1087
non énergétiques
::r:)dr:wceestibles . 103,1 101,3 98,2
N it 103,8 102,5 99,4
ourniture 95,3 87,5 84,2
Boissons
Indice MP 117,4 123,8 1256
industrielles
Agricoles 105,2 107,3 101,5
Métaux 122,2 130,3 135,1
Café Arabica cts/kg 124,4 137,4 137,5 10,45% 0,07%
Café Robusta cts/kg 104,1 88,3 80,3 -15,18% -9,06%
Bois bruts sciés $/M3 702,1 7027,9 695,9 900,98% -90,10%
Bois bruts en
billes $/M3 265,4 269,7 273,1 1,62% 1,26%
Coton ctslb 83,6 91,4 77,9 9,33% -14,77%
Caoutchouc cts/lb 90,8 70,4 74,8 -22,47% 6,25%

*Pour les indices, la base est 2016Source FM{, nos calculs.

3 https://www.imf.org/en/Research/commodiigices
4 https://www.imf.org/en/Research/commodiigices
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4. Inflation

L6inflation mondiale, mesur ®e par | diavedunce de
taux de 3,5%, contre 3,6% en 2018. Cette situation est surtout imputable a son recul dans presque

tous |l es pays avanc®s 0% son taux noda pas d®o®j
contr e, l e taux doi nf | gporta B018 passanDde 9,7%aen a0d8ame n

environ 5% en 2019.
4.1. Inflation dans les pays développés

Le taux doinflation des pays d®velopp®s refl
dans la majorité des pays du groupe. Dans les pays avancés malesifg;ix ont évolué de 1,4%
en 2019, contre 2% environ en 2018. Dans | es

~

1% en 2019, tandis quoden 2018, ils avaient pr

~

Les pays avancés de la zone euro ont connu le méme mouvemere b ai sse de | &ir
un taux de 1, 1% al or s gPRar@ikement2¢8 fri®a laccensommation ®t a
dans |dUop®eanikte prise dans son ensemble ndont
guden 2018 0% | e d8% pr208n eesfsfi otn, ®It @ii nufojbatné on d
nda ®t ® que 1, 4%

4.2. Inflation dans les pays émergents et en développement

Le taux doinflation de | densembn201%dchesde foreey s ®r
disparitéesDansles paysémgre nt s et en d ®yikest pagse den2g en 2018,As i e
3,2% en 201®Parcontre,6 i nf | ati on des pays doEuen2pl8 elke c e
affiche un taux de 6,5%, aprés 6,1% en 2018. En Amérique Latine, la progressioregsiveettin

taux pass® de 6,1% en 2018 ° 7,1% en 2019, d
groupe.

Parailleurs quoi que rest ®e nf ldaetsi omi vdeeasu xhsaibsienvd®es ,| 0Ol
est sensiblement restée la méme (+8,8%P01& t 201 9. Dans | es pays
Moyen Orientde ce groupe la fluctuation a la baisse des prix du pétrole a refreiné la croissance

des prix a 8,4% en 2019, derriére le taux de 9,8% enregistré en 2018.
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Tableau5: Evolution de l'inflation mondiale

Groupes de pays 2017 2018 |2019
Monde 3,204 3,616 | 3,559
Economies avancées 1,713 1,962 |1,400
Zone Euro 1,538 [1,755 |1,196
Pays du G7 1,757 2,088 1,481
Autres économies avancés [A6 e xded danspréoédents groupes 1,531 1,579 [1,091
Union Européenne 1,586 1,852 [1,442
Pays émergents et en développement (PED) 4,273 4,777 15,049
PED doAsi e 2,426 2,648 |3,244
PED dOdEurope 5,375 6,139 6,512
ASEAN5 3,105 |2,862 |2,133
Amérique Latine et Caraibes 6,015 6,197 7,102
Moyen orient et Asie Centrale 6,722 9,863 8,475
Afrigue subsaharienne 10,737 |8,335 |8,382

Source index statistiquel e s

perspectives
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IIl.  Conjoncture régionale et s ous-regionale

En 2019,d croissance africaine a été fortement impactée en 2019, par la baisse des cours des
mati res premi res que |l a majorit® des prior
conjoncture défavorable, la BADestime que la croissanedricaine aurait stagné a 3,4%, du fait

des r®sultats inf®rieurs iaguuwe pduwvs wsd olnGRIdE®T |
Maroc.

La croissance en AfriqueuAtrale descendue a 0,7% en 2019expi,7% en 2018, a été imgac

par la faible croissance enregistrée en Afriqgue du Sud, en Angola, en Namibie et au Zimbabwé
dans un contexte odes aléas climatiquede grande amplitude (cycloes Idai et Kennethpnt
perturbé le train de vie des malawitesed mozambicains et des mdiens

Selon |l es estimations, | a croissance de | 8AfT
contre 3,4% en 2018. Cett e auvg®leuse activitéicanstatée s t
danslesdeux principauxmy s de cette zone que sont | a C*t

dynamisme des secteurs pétroliers et agricoles, les taux de croissancealgseaéfichent 6,3% et
7,1% respectivement en 2019.

L 6 Af rentcple auraiCaussi connune augmentation de sa production annuelle en 2019. Selon
|l es estimations, son taux de croissance so0est
plané surlatransit on en RDC. N cetaoxnecrogsaricede la 20@¢hiBde 2,71%

L 6 Af r riegtalesest @stée la plus dynamique de la région Afrique, avec un taux de croissance

ddenviron 5% en 2019. Le sursaut de croissanc
paix signés entre les parties belligéragtserait en partie responsalde cette performance, vu
gudil s auraient perompésgolicdeadansladn@e ncer | a product

La détérioration de la situation sécuritaire en Lybie qui a impacté la production pétroliére et fait
chuter b croissance économique du pays a 4% en 2019, aprés 7,8% en 2018, a également fait
plonger la croissance éconayue nord-africaine au point ded ®t abl i r ~ 4, 1% en
estimations. Cette situation a ®®RIi accert U®E&C
du Maroc.

5BAD, Perspectives économiques en Afrique, janvier 2020
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6. Conjoncture en zone CEMAC

Pris dans leur ensemble, les pays de la zone CEMAC, auraient connu une légere augmentation du
volume de | eur activit® en 2019. En effet, se
Certrale (BEACY, | e taux de croissance du PI B de | a ¢
un an plus tot, propulsé par la croissance des activités du secteur pétrolier.

La croissance du secteur pétrolier est passée de 1,2% en 2018 a 2,1% en 20tQ¢etaatie du
secteur non p®trolier aurait juste ®volu® de

Du cété de la demande, la croissance dans la zone a été tirée par la demande extérieure nette et

la consommation privée, avec des contributions de 2 et 1,2 padénpgurcentagerespectivement,
tandis que du c!'t® de | d6offre, cdest | e secte
a hauteur de 1,1 point.

Les performances des différents pays aedne, reprises dates graphique3 ciaprés, indiquent
queleepl i de | 6dactivit® ®conomique que conna’ t
Equatoriale serait compensé par la vigueur des économies centrafiecagabonaise, et
tchadienne.

Graphique3: Evolution des taux de croissandes pays de la CEMAC
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3 3,3
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m PIB 2018 (%) ®PIB 2019 (%)

Source BEAC, nos calculs

6 BEAC, rapport sur la politiqgue monétaire, mars 2020
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EVOLUTI ON DE LOECC
CAMEROUN EN 2019
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En 2019, | 0 ®caevoloédansunerwitomnemeat International morose, caractérisé

par le ralentissement de la croissance mongljiales incertitudes sur les échanges et la baisse des
prix des produits exportés notamment le pétrole bri8ur le plan national, la persistance de

| i ns®curit® dans c eMotda canse de ld secte gefrariste@sko Hasam] 6 E x

de la crse sécuritaire dans les régions du N@destetduSudDu est et | di ncendi e
interventreen f i n mai 2019 ont ®gal ement i mpact® n®
dans un tel contexte que le taux de croissance réel du PIB aralentipotss 6 ®t abl i r =~ 3

apres 4,1% en 2018 (INS, 2020).

.  Production

La aoissance de 2016 ecorttracke du f ait de | a baisse du ryt|
observédans les secteurs primaif2,8% apres 5,1% en 20d8ertiaire (3% apres 4,4% en 2018)

La baissede la croissance dans le primaire (2,8% en 2019 apres 5,1% en 2018) résulte
principalement du r al ent i «agreutegavivrierd3,300&@a2019i v i t
apres 5,1% en 2018&) de la baisse des activités dans la branchsylviculture et exploitation
forestiere» (-2,7% en 2019 contre 7,3% en 2018).

Dans le secteur tertiairega|l b a i sivitéeobserééarésulte depratiquement toutes les branches.
Toutefoisglle est plus rrquante dans les brancheshébergement et restauratior (1,8% aprés
4,3%), «administration publique et sécurité sociabe(1,7% apres 3,5%)anté et action sociab»
(2,7% apres 5,3%) etb@nques et organismes financier$6,2% apres 10,2%).

Cependant, le fait marquant est une reprise vigoureuse du secteur secondaire dont la contribution

a la croissance est la pluseéée depuis 2016Cet t e embel | i e dans | e
principalement parla bonne tenue de la branchee xt r act i on ddguegnekgistec ar b u
une hausseale productionde 8,5% en 2019, aprés trois amm@ensécutives de baissBg % en

2018.

Tableau6:Vent i |l ation du PI B par secteurs dodacti vi
Libellé 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Secteur primaire 6,2 53 50 3,2 51 2,8
Agriculture 4,7 6,3 6,0 2,2 4,8 3,5
Elevage et chasse 57 7,2 4,3 4,7 4.4 5,5
Sylviculture et exploitation forestiére 13,8 0,2 1,2 6,3 7,3 -2,7
Péche et pisciculture 3,0 3,1 5,0 4,5 3,1 4,8
Secteur secondaire 55 9,6 3,6 1,3 3,1 4,9
Industries extractives 14,3 24.8 -3,4 -16,1 -2,6 8,4
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Libellé 2014 2015 2016 2017 2018 2019
dont extractiond'hydrocarbures 14,4 24,8 -3,6 -16,4 -2,7 8,5
Industries Agrealimentaires 1,9 1,9 5,7 7,5 4,0 2,5

Autres Industries manufacturiéres 0,4 4,0 4,4 5,6 3,3 54
Production et distribution d'électricité 12,6 8,9 3,3 5,9 1,2 0,3

Zgggiunci:;lggn?égtlstnbutm d'eau et 40 10,0 14 6.5 26 18
BTP 7,5 8,4 10,4 8,9 7,6 4,7
Secteur tertiaire 4,8 3,4 4,9 4,3 4,4 3,0

Commerce, réparation véhicules 6,4 3,5 5,6 4,5 5,1 4,2
Restaurants et hotels -2,1 2,2 6,6 5,3 4,3 1,8
Transports, entrepdi£ommunications 3,0 4,3 2,2 4,2 4,0 3,5
Informations et télécommunications 7,3 51 6,0 5,7 -2,3 3,9
Bangues et organismes financiers 5,6 6,9 5,2 6,0 10,2 6,2
Administration publique, sécurité socid 4,7 4,6 3,6 4,8 3,5 1,7
Education 6,4 4,3 6,0 4,2 3,5 3,6
Santé et action sociale 4,5 -2,9 0,8 3,5 53 2,7
Autres services 3,5 2,2 5,9 3,2 4,3 1,0
TOTAL DES VALEURS AJOUTEES 5.2 54 4,5 3.3 4,1 3,5

Impots et taxes nets des Subventions 16,5 8,8 6,1 7,1 3,1 6,3
PIB 5,9 57 4,6 3,5 4,1 3,7

Sairce.: INS Comptes Nationauxd Mai 2020

[I. Demande nationale

La demandeestresée soutenue par la consommation finaf@ivée avec une contribution de 3

points a la coissance nationale en 2019, aprées 3,6 points en R84 &volutions en volumes laissent
observer une hausse de 4,5% des dépenses de consommation finale privée en 2019, soit un repli
de 02 poi nt par rapport Cette llégéaendec@lératiqpdu ®au@®e dent e .
consommationprivég our rait °tre mis en rapport avec |
relativement ®l ev® par rapport ~ | a moyenne ¢
la flamblée des prix des produits alimentaires boissons non alcooliseedes services
doh®bergement et restaurants et dodarticles dd¢

Les d®penses odt@rognessépsstsi asnste nedd 3% en a0a8a 8% en 2019.
Leur contribution a la croissance est de 2,3np®ien augmentation de 0,2 point par rapport a
2018.

La composante priv®e de | dinvestissement ral
ddi nvesti ssement(114% lerl 2069 conedhl® ned 2GL8).eCette évolution
sdexpl i qairet dppaurn el augment ati on de £n nib@nels pts e s
appareils ®lectrique, en mat ®riels de transpc
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des d®penses en capital de | 0 Et atinfrastuctwepee de
particulier celles liées aux prochaines compétitions internationales de football.

Tableau7 :Le PIB et ses emploivolution des volumes en $eVP)et contribution des emplois a la
croissance réelle du PIB, eaycentage (CER)

2014 2015 2016 2017 2018 2019
EVP |CECH EVP |CECH EVP |CECH EVP |CECH EVP [CECH EVP | CECF

1. Dépense de

. . 51 4,2 52 4,2 3,3 2,7 3,3 2,6 4,6 3,6 4,1 3,3
Consommation Finale

dont privée 5,3 3,6 5,3 3,6 3,3 2,2 4,3 2,8 4,7 3,1 4,5 3,0
publique 4,3 0,6 4.7 0,6 3,2 0,4 -1,6 | -0,2 3,9 0,5 1,8 0,2

2. FBCF 13,0 3,3 2,5 0,7 4,8 1,2 4,0 1,0 7,2 1,9 8,1 2,2
dont privée 156 | 3,1 3,3 0,7 2,3 0,5 6,7 1,4 9,6 2,0 7.4 1,7
publigue 3,6 0,2 -0,6 0,0 152 | 0,8 -6,0 -0,3 -3,1 | -0,2 11,4 0,5

3. Variation des stocks -37,7| -0,2 | -262,8| -0,8 | -96,3| 0,4 | -395,1) 0,1 | 368,8| 0,2 68,7 | 0,1
4. INVESTISSEMENT

12,0 31| -03 | -01 6,5 1,7 4,2 11 7,8 2,1 8,5 2,3

(2+3)
5. Exportations nettes| 19,1| -14 | -18,7| 15 | -48 0,3 3,2 -0,2 | 28,7 | -16| 265 | -1,9
6. Exportations 5,3 1,2 6,4 1,4 ] -0,6 -0,1] -16 | -0,3 2,3 0,5 5,0 1,0
_Exportationsdes | 15,1 17| 108| 18| -44 |-08| 50 [-08| 23| 03| 50 | 07
biens
Exportations des 82| -05| 75| -04| 136 06 92 | 05 2.4 01| 49 0,3
services
7. Importations 8,6 26 | -03| -01| -15| -04 [ -0,6 | -0,2 8,1 21| 106 | 2,8
~ Importations des 109 | 24 11| 03| 20| -05| 38| -08] 93 18| 126 | 26
biens
Importations des | 4 7 | o4 | 52 04| 02 |00 | 107] 06| 47 | 03| 44 | 03
services
PIB (1+4+5) 5,9 5,9 5,7 5,7 4,6 4,6 3,5 3,5 4,1 4,1 3,7 3,7

Source INS Comptes Nationauxd Mai 2020

I1l.  Inflation
L6indice des prix ° |l a consommation des m®na
2018, ¢é

En moyenne annuellet t el g u 0 i du 14 celessogdestprixch la cdnsoimrhadotes
ménagess ont sur wune tendance haussi re depuis 2
ménagesa en effet progressde 2,5%en 2019aprés 1,1% en 2018. Cette évolution est imputable

aux prix des boissis alcoolisées et tabacs (+4,7%), des prix des produits alimentaires (+2,8%), des
prix des boissons non alcoolisées (+3,6%), des prix pratiquéssieesdurants et hétels (+5,7%),

ai nsi gud”™ | a hausse des pri@2%8%%s articles d¢t

ésoutenu par | a poixdesghroeissssioomms deets des produi ts

La hausse des prix des produits alimentaires est soutenue par celle des prix des fruits (+10%), des
légumes (+6,7%), du sucre, confiture, miel, chocolat etssidi(+4,2%), des viandes (+3,5%) ainsi
gue par la hausse des prix des poissons et fruits de mer (+2,@¥@nchérissement des prix des
poissons et fruits de mer est principalement imputable aux poissons congelés (+9,8%).
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Par ailleurs, la spéculation®rs ul t ant ddune demande iint®rieur
internes, les réfugiés nigérians et centrafricains) et des réexportations frauduleuses par voie
terrestre en direction des marchés des pays voisins (Nigéria et du Tchad), a contribué au
renchérissement des prix des céréales.

Léann®e 2019 a ®t® particuli rement mar qu®e
consommation comme le riz, le maquereau congelé et de lavianddodeu f r ®s ul t an't
du dysfonctionnement relevé dans la &ime de distribution conjugué aux spéculations des

opérateurs qui profitent du durcissement des conditions de sortie des devises pour améliorer leurs

b®n®f i ces. Parall | ement, | 6i ns®cur i-O®@stdtans
SudOues ) et | es i nondNdrid,nsordtanisnfllolEexna® me®gat i
vivriers tout en augmentant la demande de ces produits en milieu urbain du fait des populations
qui se sont déplacées vers les villes.
€ pour ceux desdesl®®ls aur ants et
Apr s |l es produits alimentaires, |l es restaura
Il 1 s sont Ssuivis par |l es articles doéhabill eme
(+2,6%). La progression des prix desatgsints et hotels provient essentiellement de celle des
services de restaurants, cafés et établissements similaires (5,7%) aidsi ceiedes services
doh*t el et autres services doh®bergement (5,
chatssures r®sulte de | daccroissement des pri Xx
articles chaussants.
Tableau8:Ev ol uti on annuell e de | 81 PC par foncti ons
Fonction de consommatio n Année 2017|Année 2018 | Année 2019 | variation (en %)
a b c c/b
Produits alimentaires et boissons non alcooliques 111 112 115,6 2,9
Produits alimentaires 111 112 115,6 2,8
Boissons non alcoolisées 108,9 110 113,9 3,6
Boisons alcoolisées et tabacs 122 124 129,6 4,7
Articles ddhabill ement et |106,3 108 111,4 2,9
Logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles 114,3 115 116,7 1,7
Meubles, articles de ménage et entretien courant du foye| 106,4 107 109,4 19
Santé 102 103 103,1 0,6
Transports 120,8 122 124 2,0
Communications 90 90 90,5 0,3
Loisirs et culture 103,6 105 105,8 1,2
Enseignement 113,9 115 116,7 1,2
Restaurants et hotels 119,7 122 128,7 5,7
Biens et services divers 110,2 112 114,7 2,5

Souce: INSBMars 2020
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Loinflation sdacc® re en 2019

Letableaul5eapr s monnt2r0el 9q,u bledi et | ael be dmpor g®Pae |
En effet, les prix des biens importés ont progressé de 2,2%, aprés +2,0%atrc20g8es bies
locaux augmentent de 2,6%, apres +0,7%.

La hausse des prix des produits importés résulterait des dysfonctionnements dans la chaine de
distribution, provoqués en partie par la crise de devises, accentués probablement par des actions
geéculatives de certms acteurs en lien aux problemes de sortie des devises

La hausse des prix des produits | ocavwocdacris®s ul t
socieéconomique dans les régions du Ne@lest et du SudOuest, principaux bassins de
produdion.

Les prix des biens du secteur primaire augmentent (+3,8% apres +0,4% en 2018), tout comme ceux
des biens du secteur secondaire (+1,6% apres +1,5% en 2018) et des services (+2,1% apres +1,2
2018). Legprix desbiens du secteur primaire grimpentss | 6ef f et de |l a f 1l a
produits frais (+4,6% aprés +1,6% en 2018).

Tableau9:Evol uti on annuell e de | 6indice des prix
. . Année.2017 | Année 2018 Année 2019 variation (en %)
Groupe secondaire de produits
a b c c/b
Produits locaux 112,7 113,4 116,3 2,6
Produits importés 105,7 107,9 110,2 2,1
Energie 107,9 108,1 105,5 -2,4
Produits pétroliers 108 108,5 108,7 0,2
Produits frais 117 118,8 124,3 4.6
Hors produits frais et énergie 109,8 110,9 113,4 2,3
Primaire 115,3 115,7 120,1 3,8
Secondaire 105 106,6 108,3 1,6
Tertiaire 113,3 114,6 117 2,1
Durable 106,2 107,6 109,9 2,1
Non-durable 110,7 111,6 114,6 2,7
Semidurable 105,8 107,5 110 2,3
Services 113,4 114,8 117,1 2,0
Source INSMars 2020
Sur | e plan spatial, l e taux doéinflation nat.
des prix est soutenue par | 6®volution des pri

apres 2%), a Bafoussam (2,7% apré$6),5a Ebolowa (2,6% apres 0,5%), a Yaourid&% apres
1,1%), a Douala (2,4% apres 0,/&aNgaoundéré (2,3% apres 1,3%pdbaroua (1,7% apres 1,6%
en 2018).

Par contre, les prix ont décéléré a Bertoug42ontre 2,8% en 2018t ont été presque stabla
Maroua (0, 7% comme en 2018), ai nsi g udontre. peut

27



Tableau10: Evolution annuelle des prix dans les chidsix des régions

Année 2018 Année 2019 Variation (en %)

a b b/a
Yaoundé 111,9 114,5 2,3
Douala 111,7 114,4 2,4
Bafoussam 111,4 114,4 2,7
Bamenda 111,7 117 4,7
Garoua 111,6 113,5 1,7
Maroua 111,7 1125 0,7
Ngaoundéré 110 1125 2,3
Bertoua 115,7 118 2,0
Buea 114,9 118,8 3,4
Ebolowa 113,8 116,7 2,5
National 112,1 114,9 2,5

Source INSMars 2020

En perspective, d®c ® ®r ation attendue de | 01 F

Les prixpourraient décélérer passant de 2,5% en 2019 &R%Q20. Les prix de certains produits

i mport®s augmenteraient proldalkclagmeomt deun d202
a 50% sur certains produits tels les produits cosmétiques ou les cigarettes. Les pressions
inflationnistes devraient étre aussi alimentées par la demande publique, en liaison avec la CHAN
2020 et la CAN 2021.

Toutefois, lescitationsd i ver ses of fertes par | 6Etat aux en
zones économiquement sinistrées pourraient stimuler la production dans ces région®itiseted

sortie prévus dans ladi de finances 2020 et frappant certaingpodui t s | ocaux

(riz, huile de palme brute, mil, sorgho, noix de cola, « Eru/Okok », etc.) freineront leur exportation
afin ddédassurer un meill eur approvisionnement

Sous | hypot h se dfaverabtegd di & a o ®de la sitbatiam sébuntaira e s
dans |l es r®gions en crise et en | 6dabsence do:
replier autour de 2,0 % en 2020.

Par ailleurs, la situation sécuritaire dans les régions du Nouest et di Sud Ouest pourrait peser
surla production agricolemais aussperturberl d appr ovi si onnement des m

V. Les Finances publiques

Le budget de | 0exer cialkej e2c0tliof ad e® tld88fduqotodit advbeac

intérieur brut (PIB). Auternre de | 6ann®e, | e -78&8miliardsle EGFAW®It ai r e
-3,%duPIB.Lanorat t ei nte de | 0o bj pacdes procéduses dérogatoites s 0 e
et des dépenses urgentes et exceptionnelles engendrées par la crise sécuritairdNoatsdeaest
etleSudOuest ainsi g-Med. dans | 8Extr ° me

Les ressources budg®t0dd48nelisrdued@FAdour sn@® prévisien@e® | v €
5401,0 milliardgle FCFA soit un taux ddex®cution de 93, 6

Les recettesiternes mobilisées pesent 70% des ressources budgétaires, apres 69,9% en 2018.
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Graphique4 : Evolution du poids des composantes des ressources budgétaires en 2018 et 2019
2018 2019

m Recettes internes ®Emprunts et dons m Recettes internes ®Emprunts et dons

Source MINFI /DGB Juin 2020

En sli3sarta®32,6 milliardsgs recettes non pétroliéres ont baissé de 3 milliards par rapport
" | dexercice 2018. Par rapport ° la loi de fi

Graphique5 : Poids des composantessirecettes internes en 2019

m Recettes pétrolieres  m Recettes non pétrolieres

Source MINFI /DGB Juin 2020

Les recettes pétrolieres ont été recouvrées a hauteur de 584,5 millarBEFApour un objectif
de 506,0 milliardsde FCFA soit un dépassement de 78,5 milliaats FCFApar rapport aux

prévisons. Elles sont en hausse de 84,3 milidedSCFAp ar r apport ~ | dann®e
mobilisation des recettes pétrolieres est attribuable a la bonne tenue des cours mondiaux du
p®t rol e. Cette performance a p e pétrolieresdahsalést ®n u
recettes propres de | OEt at .

Pour une prévision annuelle de1310,0, milliardsle FCFA les recettes fiscales ont été recouvrées

a hauteur de 2768,1 milliardde FCFA Comparée aux réalisations de 2018, elles augmentent de

23,9 milliadsde FCFA Cette évolution est attribuable principalement a la bonne mobilisation

des droits dobadeHRCBA set( +@ds 7renc ¢tli @gs dde | 0i mp!?
personnes domiciliées hors du Cameroun (+13,4 milliErd3CFA. Toutebis, la hausse a été
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Les recettes non fiscales recouvrées sont de 164,5dsdkalF CFA en baisse de 27,0 milliards
| 6 e x er cde EGFAparO@apddrt a lepdrévisioa de3 5, 5
200,0 milliardsde FCFAde la loi de finances rectificative.

FCFAp ar

rapport

Pour ce qui est des emprunts et dons, le montant recéusst de 37,7 milliardsle FCFApour
une prévisionded3 55, 0

mi | |

ar ds,

soit un

Tableaull: Recettes budgétaires en 2018 et 2019

t aux

ddex®cu

RUBRIQUES L.F.1 2019 L.F.R. 2019 Réalisations 2018 | Réalisations 20 19
A- RECETTES INTERNES 3529,6 3 846,0 3435,9 35171
|- Recettes pétrolieres 450,0 506,0 500,3 584,5
tRedevance SNH 358,5 4145 413,3 4715
2- IS pétrole 91,5 91,5 87,0 113,0
II- Recettes non pétrolieres 3079,6 3340,0 2935,6 2932,6
1- Recettes fiscales 2 899,5 3140,0 27442 2768,1
a- Recettes des imp6éts et taxes 2 058,0 2190,0 1940,9 19477
dont - TVA 863,0 980,0 780,4 739,6
- IS non pétrole 350,0 360,0 354,9 345,5
- Droits d'accises 220,0 215,0 185,6 207,3
- Droits d'enreg.et timbre 123,6 117,5 111,6 122,6
- Taxe spéciale sur les
produits pétroliers 1350 1300 127,5 128,7
b- Recettes douaniéeres 841,5 950,0 803,2 820,4
dont - Droit de douane import. 376,4 355,9 353,8 345,2
- TVA import. 422,6 472,6 380,6 3941
- Droits d'accises import. 12,8 57,0 16,7 33,8
- Droits de sortie 20,4 43,6 36,5 31,7
2- Recettes non fiscales 180,1 200,0 191,5 164,5
B- EMPRUNTS ET DONS 1321,0 1555,0 1477,4 1504,8
- Préts projets 588,0 747,0 710,8 772,2
- Dons 79,0 100,0 86,7 133,3
- Préts FMI 86,0 88,0 87,6 447
- Appuis budgétaires 243,0 270,0 282,5 183,3
- Emission des titres publics 260,0 350,0 302,0 334,2
- Emprunts bancaires 65,0 0,0 7,8 70,0
TOTAL RECETTES BUDGETAIRE 4 850,6 5401,0 4913,3 5054,8
Sources MINFIDP/IDGB Rapport sur | 6ex®cution du budget 201

L.F.l.: Loi de Finances Initiale
L.F.R: Loi de Finaces Rectificative

Les

d®penses

ex®cut ®e s

de 95,9% par rapport a la loi de finances révisée.
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Graphique6 : Poids des composargales charges budgétaires en 2019

SourceMINFI /DGB Juin 2020

Le montant des dépenses courantes exécutéede3636,2 milliardsle FCFApour une prévision

de 2551,1 milliard®e FCFA soit un taux dodex®cution des 103
mouvements de crédits intervenus pour couvrir les dépenses urgentes et exceptionnelles liées au
contexte sécuritaire du pays. Les dépenses courantes sont constituées

0 des d®penses de per 616,90 mididrdsde HAFA aver W®fauxv e n t
ddex®cutiagn de 98, 5%

U des dépenses de biens et services réalisées a hauteur de 894,5 ndiiaF@ A en
dépassement de 60 milliardde FCFApar rapport a la loi de finances révisée;

U des transferts et subventions réalisés a 724,7 millig&CFA pour une prévision de 684,8
milliardsde FCFA

Graphique7: Poids des composantes des dépenses courantes en 2019

Source MINFI /DGB Juin 2020

Lesdépenses de capitalont ressorties 85616,7 milliardde FCFAcontre une prévi®en de 1478,0
milliardsde FCFA en dépassement de 38,7 milliantks FCFA
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Les d®penses doinvestissements Ssur ressources
99,6%, soit un montant de 650,7 milliarde FCFA

Les d®pensest sdidoswmwvefsitnaseenmeint e xt @eFCEASDt s 0 ®I
un taux ddéex®cution de 106, 2%

Les dépenses au titre du service de la dette publique ont été ordonnancées a hauteur de 1 036,7
milliardsde FCFApour une dotation de B80,4 milliardsde FCFA soit un taux d2g
75,1%. Les paiements effectués comprennent 536,2 mitlaElSFAau titre de la dette intérieure

et 500,5 millardsde FCFApour la dette extérieure.

Tableau12: Exécution globale du budgegn dépenses (en milliarde FCFA

CP Révisé Ordonnan PEC comptable Taux par Taux par
CP (LFR et cement globale sur rapport a rapport
. - Initial Décret ordonnancement | 6ordonn crédit de
Libellés ~ global . )
déavan effectif ent paiement
a b c d c/b d/b
A-DEPENSES COURANTEY2 465,5 2551,1 2636,2 2 600,7 103,3% 101,9%
| - Dépenses de personnel 1058,2 1032,2 1016,9 1016,9 98,5% 98,5%
Traitements (Salaires) 975,9 959,8 959,8 98,4% 98,4%
bers Orﬁ]‘g{es dépenses de 56,2 57,1 57,1 101,6% 101,6%
Il - Biens et services 811,6 834,1 894,5 862,9 107,2% 103,5%
I11- Transferts et subventions| 595,7 684,8 724,7 720,9 105,8% 105,3%
Bourses et subvention 469,6 503,7 480,8 107,3% 102,4%
. omprga”s“e" (Pensions y 215,2 221,0 240,1 102,7% 111,6%
B-DEPENSES EN CAPITAL| 1 327,6 1478,0 1516,7 1492,2 102,6% 101,0%
I-D®penses doi o o
Sur ressources internes 670,6 653,0 650,7 627,4 99,6% 96,1%
Administrations 5427 528,2 506,7 483,4 95,9% 915%
Dépenses d'intervention 127,9 124.8 1440 144,0 115,4% 115,4%
11 8 Participation 30,0 40,0 36,1 35,9 90,3% 89,8%
111- Réhabilitation / o o
Restructuration 10,0 10,0 7,2 6,2 72,0% 62,0%
IV - Financement extérieur 617,0 775,0 822,7 822,7 106,2% 106,2%
C- DETTE PUBLIQUE 1057,4 1380,4 1036,7 1033,9 75,1% 74,9%
| - Dette publique intérieure 596,4 839,4 536,2 533,4 63,9% 63,5%
Principal 445,0 710,0 415,5 412,6 58,5% 58,1%
Intéréts 51,4 48,0 54,7 54,8 114,0% 114,2%
Remboursement 0 0
Crédits TVA 100,0 81,4 66,0 66,0 81,1% 81,1%
Il - Dette publique extérieure 461,0 541,0 500,5 500,5 92,5% 92,5%
Principal 304,4 381,0 327,9 327,9 86,1% 86,1%
Intéréts 156,6 160,0 172,6 172,6 107,9% 107,9%
TOTAL (A+B+C) 4 850,5 5409,5 5189,5 5126,8 95,9% 94,8%

Source : MINFIIDGB Rapport sur [ 6ex®cution du budget 2019
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V. Le commerce extérieur

5.1. Evolution du commerce mondial

Au Cameroun, le gichet unique des opérations du commerce extérieur et Bolloré Transports &
Logst i cs, ont sign® un protocole ddaccord Vi sz
Cameroun et la facilitation des échanges commerciaux a travers la simplification des procédures
relatives aux importations et aux exportationSette conventiora pris effet le 17 septembre 2019

et a pour objet de créer un cadre permanent de collaboration entre les deux entités en vue de
simplifier les opérations de transit et de dédouanement a travers la dématérialisation des
procédures du commerce extérieur

Enmars 2019, le ministre des Transports a signé a Dubali, un accord de transport adreefeen
Cameroun et les Emirats Arabesnid. Cet accord aérien est censé contribuer non seulement au
d®vel oppement de | daviati on witeyaéliens,entré lesdeuxv e r
pays, mais aussi stimulera les échanges commerciaux avec la ville émiratie de Dubali, gigantesque
usine pour | 6Afrique.

5.2. Evolution du solde des échanges extérieurs (ou de la capacité de
r®ponse de | doffr e c adeéteroauehexterree ~ | a

En 2019, |l e d®f i cit du solde des transacti on:
2018 pour so®tablir = 2,4% du PI B. Des pol

déséquilibres extérieurs du Cameroul en est de méme de la hausse des exportations de pétrole

et |l a stabilit® globale des flux de capitaux.

sur les flux privés et le rapatriement des avoirs extérieurs des banques, conjugué aux appuis

budg®t aires des partenaires techniques et fin

extérieures.
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